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WSTEP

Niniejsza Procedura dotyczy opracowywanych przez GPW Benchmark S.A. wskaznikow
referencyjnych z Rodziny Indekséow Gietdowych oraz Rodziny Indekséw Obligacji Skarbowych
okreslanych tacznie jako ,,Rodziny Indeksow” a takze Indeksu GPWB-CENTR, Indeksu POLCBF
oraz Indeksu WIPID. Ilekro¢ mowa o ,Indeksie” albo ,Indeksach”, rozumie sie przez to
poszczegolne Indeksy wchodzace w sktad Rodziny Indeksow, Indeks GPWB-CENTR Indeks
POLCBF oraz Indeks WIPID.

Procedura okresla:

1.2.1 proces cyklicznego oraz nadzwyczajnego przegladu definicji, Metod wyznaczania
Indeksow (dalej: ,Metody”), Kluczowych Elementéw Metod (dalej: ,KEM”) oraz progow
istotnosci zmian Metod,

1.2.2 definicje istotnej zmiany Metody oraz proces oceny istotnosci danej zmiany Metody,
1.2.3 przyjecia nieistotnej oraz istotnej zmiany Metody,

1.2.4 proces konsultacji publicznych w przypadku, gdy proponowana zmiana Metody jest
istotna,

1.2.5 proces zaprzestania opracowywania Indekséw lub Rodziny Indekséw.

Dla Indekséw, o ktérych mowa w pkt 1.1, Zarzad przyjmuje oraz zmienia w trybie
przewidzianym w pkt 3 Procedury okreslajace:

1.3.1 definicje ,istotnej zmiany Metody”, o tresci zgodnej z pkt 1 Zatacznika 1,

1.3.2 liste KEM odpowiednio do Indeksu lub Rodzin Indekséw, o tresci zgodnej z pkt 2 oraz
pkt 3 Zatacznika 1 oraz

1.3.3 progi istotnosci weryfikujace skale i zakres konsekwencji zmian, o tresci zgodnej z pkt
5 Zatacznika 1.

Komitet Nadzorczy nadzoruje i ocenia decyzje Zarzadu, przekazuje rekomendacje w zakresie

procedur, w tym przede wszystkim podejmuje decyzje w przedmiocie przyjecia wyniku
przegladu Metod i uznania go za zakonczony.

[...]

PROCES CYKLICZNEGO PRZEGLADU DEFINICJI I METOD, LIST KEM ORAZ PROGOW
ISTOTNOSCI

Komitet Nadzorczy przy wsparciu Zarzadu dokonuje przegladu (,cykliczny przeglad”):

2.1.1 co najmniej jeden raz w roku, definicji i Metod,
2.1.2 co najmniej co dwa lata list KEM oraz progdw istotnosci dla Indekséw lub Rodzin
Indekséw.

[...]

Zarzad odpowiada za przeprowadzenie analiz zgodnie z planem oraz terminowe
przedstawienie ich wynikéw Komitetowi Nadzorczemu w postaci raportu z przegladu.

[..]

Po zapoznaniu sie z raportem Zarzadu, o ktérym mowa w pkt 2.5, Komitet Nadzorczy moze
przyjac lub odrzuci¢ wnioski z danego raportu Zarzadu. W przypadku przyjecia wnioskéw
Zarzadu przedstawionych w raporcie, cykliczny przeglad definicji i Metody uznaje sie za
zakonczony, a Komitet Nadzorczy podejmuje uchwate w przedmiocie zatwierdzenia jego
wynikéw.
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Po zapoznaniu sie z uzupetnionym raportem Zarzadu, Komitet Nadzorczy podejmuje uchwate
w przedmiocie zatwierdzenia wynikéw cyklicznego przegladu. Jednoczesnie Komitet Nadzorczy
moze przyjac¢ rekomendacje:

2.10.1 zmiany definicji lub Metody danej Rodziny Indekséw lub Indeksu,

2.10.2 zmiany listy KEM lub progdw istotnosci dla danej Rodziny Indekséw lub Indeksu.

PROCES ZMIANY DEFINICJI, METOD, LISTY KEM LUB PROGOW ISTOTNOSCI

Zmiana definicji, Metod, listy KEM lub progdéw istotnosci jest inicjowana, w szczegolnosci
z uwzglednieniem wynikéw cyklicznego przegladu, na podstawie:

3.1.1 rekomendacji Komitetu Nadzorczego wobec Zarzadu lub
3.1.2 wniosku Zarzadu do Komitetu Nadzorczego.

Ustalenie, czy zmiana ma charakter istotnej czy nieistotnej zmiany, jest dokonywane przez
Zarzad i podlega akceptacji Komitetu Nadzorczego.

3.2.1 Ustalenia dokonuje sie zgodnie z definicjg ,istotnej zmiany Metody”, poprzez:

(a) ustalenie, czy propozycja zmiany dotyczy KEM; jesli nie — zmiana jest uznana za
nieistotng i podlega procedurze okreslonej w pkt 3.4, jesli tak - zmiana podlega
pkt 3.2.1 (b);

(b) przeprowadzenie testu kontrfaktycznego, polegajgcego na poréwnaniu
modelowego wskaznika w przyjetym okresie odniesienia z historycznym
przebiegiem wskaznika w celu weryfikacji przekroczenia przyjetych progow
istotnosci dla przeprowadzanej zmiany; jesli wyniki przeprowadzonego testu
kontrfaktycznego wskazujg, ze zmiana nie powoduje przekroczenia zadnego z
przyjetych progdw istotnosci lub przekroczony zostat jeden z progéw istotnosci -
zmiana jest uznana za nieistotng i podlega procedurze okreslonej w pkt 3.4; jesli
zmiana powoduje przekroczenie co najmniej dwdch z progow istotnosci - zostaje
uznana za zmiane istotng, a wiec podlegajaca procedurze z pkt. 3.7-3.11.

3.2.2 Istotna zmiana indeksu kastomizowanego wymaga, o ile umowa o opracowywaniu
indeksu tak stanowi, uprzednich konsultacji z podmiotem zlecajacym i potwierdzenia
w formie podpisanego przez obie strony protokotu Istotnej Zmiany Metody Obliczania
Indeksu.

W przypadku braku mozliwosci przeprowadzenia testu kontrfaktycznego, o ktérym mowa w
pkt 3.2.1 (b), z tytutu natury zmiany lub braku historycznych wartosci dla elementéw Metody
podlegajacych zmianie, zmiana nie jest zmiang uznang za istotna.

W przypadku akceptacji przez Komitet Nadzorczy oceny proponowanej zmiany jako nieistotnej
zgodnie z pkt 3.2 oraz 3.3, Zarzad:

3.4.1 uzyskuje akceptacje Komitetu Nadzorczego co do tresci proponowanych zmian do
Regulaminu Rodziny Indeksdw Gietdowych lub Regulaminu Rodziny Indekséw Obligacji
Skarbowych oraz innej dokumentacji, a nastepnie

3.4.2 wprowadza zmiane poprzez przyjecie zmian do stosownego regulaminu oraz innej
dokumentacji zgodnie z trybem ich wejscia w zycie.

Komitet Nadzorczy ma prawo zarekomendowaé Zarzadowi przeprowadzenie konsultacji
publicznych, odnosnie propozycji zmiany Metody uznanej za nieistotng, w przypadku istnienia
przestanek za zastosowaniem takiej procedury na rzecz czytelnosci, transparentnosci dziatan
Administratora oraz stabilnosci i bezpieczenstwa obrotu instrumentami finansowymi. W takim
przypadku, do wprowadzenia takiej zmiany zastosowanie ma pkt 3.11.
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Aktualizacja Metody polegajaca na wyjasnieniu lub doprecyzowaniu istniejgcych zasad,
poprawki w tekscie bez zmiany znaczenia elementu Metody, w tym definicji Indeksu, nie
stanowi istotnej zmiany Metody.

Na podstawie oceny proponowanej zmiany jako istotnej, Zarzad przygotowuje raport
uwzgledniajacy projekt harmonogramu wprowadzenia istothej zmiany oraz ocene wptywu
proponowanej istotnej zmiany Metody, ktéra powinna uwzgledniaé nastepujace czynniki:

3.7.1 uzasadnienie potrzeby zmiany Metody, w tym wptyw zmiany na proces wyznaczania
Indeksow i mozliwos¢ wykorzystywania tych Indekséw przez Uzytkownikdw,

3.7.2  zakres konsultacji oraz potencjalnych interesariuszy,

3.7.3 ewentualne nowe obowigzki Administratora, podmiotéw, od ktoérych pochodzg dane
wejsciowe wykorzystywane przez Administratora oraz Uzytkownikéw Indeksdw,

3.7.4 ewentualne implikacje w systemach IT,

3.7.5 wplyw zmiany na tres¢ dokumentacji okreslajacej zasady konstrukcji Indekséw i
podawania do publicznej wiadomosci wartosci tych Indeksow

3.7.6  ewentualny wptyw zmiany na ryzyko, budzet i koszty operacyjne Administratora.

Zarzad moze uwzglednic¢ wyniki dziatan, o ktérych mowa w pkt 3.2, z uwzglednieniem pkt 3.3.
oraz raport, o ktérym mowa w pkt 3.7 we wniosku do Komitetu Nadzorczego, o ktérym mowa
w pkt 3.1.2.

Na podstawie wniosku Zarzadu oraz przedstawionej oceny wptywu Komitet Nadzorczy moze
zarekomendowac:

3.9.1 rozpoczecie konsultacji publicznych w zakresie istotnej zmiany,
3.9.2 modyfikacje propozycji istotnej zmiany,

3.9.3 rezygnacje z proponowanej istotnej zmiany.

Nastepnie Zarzad:

3.10.1 po otrzymaniu rekomendacji z pkt 3.9.1, niezwloczne rozpoczyna procedure
konsultacji proponowanej zmiany Metody,

3.10.2 po otrzymaniu rekomendacji z pkt 3.9.2 lub 3.9.3 - ustala z Komitetem Nadzorczym
propozycje istotnej zmiany w celu uzyskania jego akceptacji, lub decyduje
0 rezygnacji z proponowanej zmiany Metody.

Procedura konsultacji istotnej zmiany Metody:

3.11.1 Po uzyskaniu akceptacji Komitetu Nadzorczego co do proponowanej zmiany, Zarzad
przygotowuje dokument konsultacyjny opisujacy proponowang istotng zmiane Metody
oraz ocene wptywu proponowanej zmiany na przebieg Indekséw.

3.11.2 Zarzad wysyta dokument konsultacyjny do interesariuszy oraz publikuje go na stronie
internetowej Administratora, wyznaczajac termin i forme, w ktérej mogg zostac
zgtoszone uwagi dotyczace przedmiotu konsultacji. Do grona interesariuszy nalezg
Uzytkownicy Indeksdéw oraz organizacje zrzeszajgce uczestnikdw rynku kapitatowego.

3.11.3 Po uplywie terminu wskazanego na zgtaszanie uwag, Zarzad przygotowuje publiczne
podsumowanie otrzymanych uwag. W podsumowaniu otrzymanych uwag zachowana
jest poufno$é, a informacje przedstawione sg w formie zagregowanej. Zarzad
informuje o wynikach konsultacji wszystkich zidentyfikowanych interesariuszy.

3.11.4 Na podstawie rezultatéw konsultacji, Zarzad moze podja¢ decyzje o:

a) wprowadzeniu zmiany Metody, na podstawie przyjetego harmonogramu,
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b) modyfikacji propozycji zmiany Metody i przeprowadzeniu ponownej oceny jej
wpltywu w petnym lub cze$ciowym zakresie,

Cc) rezygnacji ze zmiany Metody,
d) zaprzestaniu opracowywania Indeksu lub Rodziny Indeksdw.

3.11.5 W przypadku, o ktorym mowa w pkt 3.11.4 b), Zarzad przeprowadza procedure
uzgodnieniowg z Komitetem Nadzorczym w zakresie modyfikacji propozycji zmiany,
zgodnie z pkt 3.4 - 3.7.

3.11.6 W przypadku, o ktérym mowa w pkt 3.11.4 c), Zarzad informuje Komitet Nadzorczy
0 swojej decyzji.

3.11.7 W przypadku, o ktéorym mowa w pkt 3.11.4 d), zastosowanie ma pkt 4 Procedury.

Zarzad publikuje na stronie internetowej Administratora informacje na temat wszystkich
wprowadzanych zmian i termindéw ich wejscia w zycie, zgodnie z zasadami przyjetymi w pkt
14.3 (,Zmiany Regulaminu”) Regulaminu Rodziny Indekséw Gietdowych lub pkt. 4.2 (,Zmiany
Regulaminu”) Regulaminu Rodziny Indekséw Obligacji Skarbowych lub pkt 12.2 (,Zmiana
Regulaminu”) Regulaminu Indeksu GPWB-CENTR lub pkt 4.2. (,Zmiany Regulaminu”)
Regulamin Indeksu Obligacji Korporacyjnych POLCBF lub pkt 4.2. (,Zmiany Regulaminu”)
Regulamin Warszawskiego Indeksu Publicznych Instrumentéw Dtuznych WIPID.

ZAPRZESTANIE OPRACOWYWANIA INDEKSU LUB RODZINY INDEKSOW

Administrator moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu opracowywania danej Rodziny Indekséw lub
Indeksu w szczegdlnosci w przypadku:

4.1.1 braku zainteresowania rynkowego,

4.1.2 zmiany rynku lub realiow rynkowych, ktérych pomiar byt celem Indeksu lub Rodziny
Indeksow,

4.1.3 niemoznosci pozyskania danych wejsciowych lub danych do parametryzacji portfeli
Indeksow,

4.1.4 jesli z przyczyn niezaleznych od Administratora nie jest mozliwe opracowywanie Indeksu
lub Rodziny Indekséw, w sposdb zgodny z Rozporzadzeniem o Wskaznikach
Referencyjnych,

4.1.5 jesli KNF cofnat zezwolenie udzielone Administratorowi lub rejestracje Administratora.

Podjecie decyzji przez Administratora o zaprzestaniu opracowywania Indeksu lub Rodziny
Indekséw z powodow okreslonych w pkt 4.1.1 do 4.1.4 wymaga zasiegniecia opinii Komitetu
Nadzorczego.

Zarzad jest zobowigzany do uwzglednienia opinii Komitetu Nadzorczego, przed podjeciem
decyzji o zaprzestaniu opracowywania Indeksu lub Rodziny Indekséw.

Informacja o zaprzestaniu opracowywania Indeksu lub danej Rodziny Indekséw wraz ze
wskazaniem daty ostatniej publikacji Indeksu lub Rodziny Indekséw publikowana jest na stronie
internetowej Administratora.

Po uptywie terminu okreslonego w pkt 4.4, wszelkie Umowy o Stosowanie ulegajg rozwigzaniu
odpowiednio do zakresu, w ktérym nastapito zaprzestanie opracowywania, o czym Administrator
ma obowigzek poinformowac strony uméw zgodnie z ich postanowieniami.

PRZEGLADY I AKTUALIZACJA PROCEDURY



5.2 Zmiany w Procedurze sg przyjmowane przez Zarzad i zatwierdzane przez Komitet Nadzorczy.

[...]



Zatacznik 1. Pojecie ,istotnej zmiany” Metody

1. Istotng zmiang Metody jest zmiana Kluczowego Elementu Metody (,KEM”), ktéra w przypadku

jej wprowadzenia skutkowataby zmiang przebiegu wartosci Indeksu, przekraczajaca 2 z 3 progéw

istotnosci okreslonych zgodnie z pkt 6.

2. Na potrzeby okreslenia definicji istotnej zmiany Metody wyznaczania Indekséw z Rodziny

Indekséw Gietdowych oraz Indeksu GPWB-CENTR, Administrator okreslit nastepujace KEM:

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7)
8)

zmiana rynku lub realidw gospodarczych, ktére mierzy Indeks - inaczej jego definicji
(np. indeks spotek blue-chip z okreslonego rynku, indeks spétek sSrednich z okreslonego
rynku, indeks spotek dywidendowych, indeks rynku obligacji, realizacja celdw
zrownowazonego rozwoju lub dotyczacych dekarbonizacji),

zmiana liczby uczestnikow Indeksu (dla indeksow o statej liczbie uczestnikdw),

zmiana zasad kwalifikacji spotek do Indeksu, w tym tzw. kryteriow bazowych oraz innych
dodatkowych elementow (np. MWO, szybka Sciezka, uwzglednianie w Metodzie czynnikdw
ESG oraz zwigzanych z dekarbonizacjg) warunkujacych kwalifikacje spétki do danego
Indeksu,

zmiana zasad wyznaczania wag spotek w indeksie, np. limitowanie udziatu najwiekszych
spotek do 10% lub do 15%,

zmiana zasad postepowania w kontekscie wydarzen korporacyjnych, w tym operacji
na papierach np. dywidend, praw poboru,

zmiana metody opracowywania danych parametryzujacych, stanowigcych element Metody
w zakresie sktadu portfela Indeksu,

zmiana algorytmow uwzglednionych w Metodzie Indeksu,

zmiana regut publikacji Indeksu, np. jej czestotliwos¢ (harmonogram), za wyjatkiem zmiany
formy publikacji na stronie internetowej Administratora.

3. Na potrzeby definicji istotnej zmiany Metody wyznaczania Indekséw z Rodziny Indekséw Obligacji
Skarbowych, Administrator okreslit nastepujace KEM:

1) zmiana definicji Indeksu,
2) zmiana rynku bazowego, ktory jest przedmiotem pomiaru,

3) zmiana kryteriéw doboru Obligacji Skarbowych do Portfela (kryteria bazowe) oraz zasady
wyznaczania wag Obligacji wchodzacych w sktad Portfela,

4) zmiana danych wejsciowych do wyznaczania Indeksu,
5) zmiana zasad i algorytmu wyznaczania wartosci Indeksu,

6) zmiana regut publikacji m.in. czestotliwosci (harmonogram), za wyjatkiem zmiany formy
publikacji na stronie internetowej Administratora.

4. Na potrzeby definicji istotnej zmiany Metody wyznaczania indekséw POLCBF oraz WIPID,

Administrator okreslit nastepujgce KEM:

1) zmiana definicji Indeksu,
2) zmiana rynku bazowego, ktoéry jest przedmiotem pomiaru,

3) zmiana kryteriéw doboru Instrumentéw Diuznych do Portfela (kryteria bazowe) oraz
zasady wyznaczania wag Instrumentéw Dtuznych wchodzacych w sktad Portfela,

4) zmiana danych wejsciowych do wyznaczania Indeksu,

5) zmiana zasad i algorytmu wyznaczania wartosci Indeksu.



5. W ramach procesu badania istotnosci zmiany Metody, Administrator wprowadzit progi istotnosci
weryfikujace skale i zakres konsekwencji zmiany KEM, ktdre okreslajg granice, po przekroczeniu
ktorych zmiana sposobu pomiaru rynku bedzie traktowana jako zmiana istotna. Do weryfikacji
dochodzi na podstawie przeprowadzenia testu kontrfaktycznego przebiegu modelowego
wskaznika uwzgledniajgcego planowang zmiane Metody oraz historycznego przebiegu wskaznika

w okresie odniesienia.

6. Progi istotnosci dotyczg nastepujacych parametrow:
- $redniej dziennej zmiany wartosci Indeksow,
- S$redniej zmiennosci Indekséw,

- Sredniej dziennej wartosci Indeksdw.

7. Poziomy progdw istotnosci sq proponowane przez Zarzad oraz wymagajg akceptacji Komitetu
Nadzorczego.

Zatacznik 2. Poziomy progow istotnosci

(dokument niepodlegajacy publikacji)



