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OPIS METODY WYZNACZANIA INDEKSU InvestorMS

1. DEFINICIE

Administrator

GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4,
00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000493097, NIP: 5252546511,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 2 900 000 zt, wptaconym w catosci

Dane do
Parametryzacji

dane inne niz Dane Wejsciowe bedace czescia Metody Obliczania
InvestorMS, stuzace do zapewnienia rzetelnosci i wiarygodnosci
InvestorMS, czyli w szczegolnosci dane wykorzystywane do wyznaczania
Rankingu i Portfela InvestorMS

Dane Wejsciowe

dane wejsciowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia
o Wskaznikach Referencyjnych czyli dane dotyczace transakcji w
zakresie instrumentow finansowych bedacych przedmiotem obrotu na
rynkach organizowanych przez Gielde i wykorzystywane przez
Administratora do wyznaczenia wartosci InvestorMS

Gielda, GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:
0000082312, NIP: 5260250972, o kapitale zaktadowym w wysokosci
41 972 000 zt, wptaconym w catosci

Indeksy Gietldowe

Indeksy Gietdowe w rozumieniu Regulaminu Indekséw Gietdowych

InvestorMsS

indeks w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych oraz wskaznik referencyjne danych regulowanych w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 24 Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych, bedacy indeksem dochodowym uwzgledniajgcym
dochody z tytutu dywidend i praw poboru, w sktad ktérego wchodza
Spotki spetniajgce kryteria, o ktérych mowa w pkt 3.1.

Komitet Nadzorczy
Wskaznikéw
Referencyjnych
Rynku Kapitatowego

ustanowiony przez Administratora komitet wykonujacy funkcje jednostki
nadzorczej w rozumieniu art. 5 Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych

Metoda
Wyznaczania
InvestorMsS

metoda stosowana przez Administratora do wyznaczania InvestorMS
opisana w niniejszym dokumencie

Obroét Gietldowy

obrot gietdowy w rozumieniu Regulaminu Gietdy i Szczegdtowych Zasad
Obrotu Gietdowego w systemie UTP

Portfel InvestorMS

cze$¢ sktadowa InvestorMS, na ktorg sktadajg sie Spoétki spetniajgce
kryteria, o ktérych mowa w pkt 3.1.2i 3.1.3.
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OPIS METODY WYZNACZANIA INDEKSU InvestorMS

lista Spotek mogacych wejs¢ w sktad Portfela InvestorMS ustalona

Ranki
anking zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 3.1
Regulamin
Indeksow Regulamin Indekséw Gietdowych przyjety przez Administratora
Gieldowych

Regulamin Gieldy

Regulamin Gietdy przyjety przez GPW

Regulamin ustalania
liczby akcji w
wolnym obrocie

Regulamin ustalania liczby akcji w wolnym obrocie przyjety przez
Administratora

Rodzina Indeksow
Gietldowych

Rodzina Indeksow Gietdowych w rozumieniu Regulaminu Indekséw
Gietdowych

Rozporzadzenie o
Wskaznikach

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksdw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych Iub
do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy

Referencyjnych 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.
Urz. UEL 171 z 29.6.2016, str. 1)
spotka akcyjna, ktorej akcje zostaty dopuszczone i wprowadzone do
Spotka Obrotu Gietdowego z wytgczeniem spétek zagranicznych notowanych

rownoczesnie na innych rynkach (ang. dual listed)

Szczegotowe Zasady
Obrotu Gietldowego

Szczego6towe Zasady Obrotu Gietdowego przyjete przez GPW
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OPIS METODY WYZNACZANIA INDEKSU InvestorMS

2, POSTANOWIENIA OGOLNE

2.1. Niniejszy dokument okresla:
a) role Administratora w opracowywaniu InvestorMs,
b) zasady korzystania InvestorMS,

c) szczegbtowe zasady konstrukcji i podawania do publicznej wiadomosci
InvestorMsS,

d) kluczowe elementy Metody Wyznaczania InvestorMS, zgodnie z art. 13 ust.
1 lit. a) Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych,

e) opis Danych Wejsciowych, w tym opis rodzajow Danych Wejsciowych oraz
zasad pierwszenstwa i hierarchii ich wykorzystywania w ramach Metody
Wyznaczania InvestorMS zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. ¢) Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych,

f) mechanizmy pozwalajace rozpoznac okolicznosci, w ktdrych ilo$¢ lub jakosc
Danych Wejsciowych przestanie spetnia¢ standardy niezbedne dla
doktadnego i wiarygodnego wyznaczania InvestorMS za pomocg Metody
Wyznaczania InvestorMS oraz sposob, w jaki InvestorMS ma by¢ w takiej
sytuacji wyznaczony zgodnie z art. 12 ust. 3 Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych,

g) informacje dotyczace wewnetrznego przegladu i zatwierdzenia Metody
Wyznaczania InvestorMS, zgodnie z art. 13 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia
o Wskaznikach Referencyjnych,

h) informacje w zakresie procedury konsultacji w sprawie proponowanej istotnej
zmiany Metody Wyznaczania InvestorMS, zgodnie z art. 13 ust. 1 lit. ¢)
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych,

i) informacje w zakresie procedury dotyczacej dziatari podejmowanych przez
Administratora na wypadek zmiany Iub zaprzestania opracowywania
InvestorMS, zgodnie z art. 28 ust. 1 Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych.

2.2. Administrator
2.2.1. Administrator sprawuje kontrole nad opracowywaniem InvestorMS.

2.2.2. Kontrola nad opracowywaniem InvestorMS obejmuje wszelkie czynnosci konieczne
do wykonywania obowigzkéw Administratora w odniesieniu do InvestorMS
w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, w szczegdlnosci
obejmuje nastepujace czynnosci:

a) zarzadzanie mechanizmami dotyczacymi wyznaczania InvestorMS,

b) gromadzenie, analize lub przetwarzanie Danych Wejsciowych na potrzeby
wyznaczania InvestorMS,

c) wyznaczanie InvestorMS zgodnie z Metoda Wyznaczania InvestorMS.
2.3. Komitet nadzorczy Wskaznikéw Referencyjnych Rynku Kapitatowego

2.3.1. Administrator ustanawia i utrzymuje Komitet Nadzorczy Wskaznikdéw
Referencyjnych Rynku Kapitatowego, ktory stanowi statg jednostke nadzorcza w
rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, w celu zapewnienia
nadzoru nad wszystkimi aspektami opracowywania InvestorMS.
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OPIS METODY WYZNACZANIA INDEKSU InvestorMS

2.4.

2.5.

2.6.

2.3.2. Administrator = zapewnia obstuge Komitetu = Nadzorczego  Wskaznikéw
Referencyjnych Rynku Kapitatowego oraz dostep do informacji koniecznych do
wykonywania zadan Komitetu Nadzorczego Wskaznikow Referencyjnych Rynku
Kapitatowego.

2.3.3. Zadania oraz szczegotowe zasady organizacji i funkcjonowania Komitetu
Nadzorczego Wskaznikéow Referencyjnych Rynku Kapitatowego okresla przyjety
przez  Administratora Regulamin Komitetu Nadzorczego  Wskaznikdéw
Referencyjnych Rynku Kapitatowego.

Korzystanie z InvestorMS

2.4.1. Podmiotem posiadajacym wytaczng licencje udzielong przez Administratora na
korzystanie z InvestorMS jest Investors TFI S.A.

2.4.2. Administrator nie jest uprawniony do udzielania dalszych licencji na korzystanie
z InvestorMS.

Definicja i opis InvestorMS

2.5.1. InvestorMS to indeks w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych oraz wskaznik referencyjny danych regulowanych w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 24 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

2.5.2. InvestorMS wchodzi w sktad Rodziny Indekséw Gietdowych, stanowigcej rodzine
wskaznikéw referencyjnych w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia
o Wskaznikach Referencyjnych, gdyz InvestorMS oraz Indeksy Gietdowe:

a) wyznaczane sg ha podstawie Danych Wejsciowych o takim samym
charakterze,

b) celem ich pomiaru jest ten sam rynek, opisany w pkt 2.6 Regulaminu.

2.5.3. InvestorMS zostat zaklasyfikowany przez Administratora jako pozaistotny wskaznik
referencyjny w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

2.5.4. Investor MS jest indeksem dochodowym uwzgledniajgcym dochody z tytutu
dywidend i praw poboru, w skfad ktérego wchodza Spotki spetniajace kryteria, o
ktérych mowa w pkt 3.1.2 i 3.1.3 ponizej.

Opis rynku, ktérego pomiar jest celem InvestorMS

2.6.1. InvestorMS ma na celu pomiar zjawisk majacych miejsce na wydzielonym
fragmencie polskiego rynku kapitatowego, czyli rynku regulowanym w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt. 21 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkdw instrumentow finansowych oraz zmieniajaca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, prowadzonym przez GPW, ktéra
organizuje na tym rynku obrot instrumentami finansowymi (,Rynek Gtéwny”).

2.6.2. Na Rynku Gtdwnym odbywa sie obrét akcjami, prawami do akcji, prawami poboru,
certyfikatami inwestycyjnymi, warrantami subskrypcyjnymi, tytutami uczestnictwa
ETF, produktami strukturyzowanymi i instrumentami pochodnymi. W ramach Rynku
Gtownego funkcjonujg dwa rynki:

a) Rynek Podstawowy - jest to rynek urzedowy, bedacy rynkiem oficjalnych
notowan gietdowych. Do obrotu na rynku podstawowym kwalifikowane sg
papiery wartosciowe spetniajace kryteria odpowiedniej wartosci i
rozproszenia, ktérych emitenci ogtaszali sprawozdania finansowe za ostatnie
trzy lata,

b) Rynek Rownolegty - na rynku réwnolegtym notowane sg papiery wartosciowe
najmniejszych spoétek i o nizszej, niz na Rynku Podstawowym, ptynnosci akcji.
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OPIS METODY WYZNACZANIA INDEKSU InvestorMS

2.6.3. Celem pomiaru InvestorMS jest ocena zachowania kurséw akcji Spétek
wchodzacych w sktad Portfela InvestorMS o matej i $Sredniej kapitalizacji rynkowej,
ktore stanowig obszar inwestycyjny funduszy: Investor TOP 25 Matych Spétek FIO
oraz Investor TOP 50 Matych i Srednich Spoétek.

2.7. Dane wykorzystywane przez Administratora do wyznaczania InvestorMS

2.7.1. W ramach procesu opracowywania InvestorMS Administrator wykorzystuje dwa
zestawy danych w zaleznosci od wykonywanych czynnosci skfadajacych sie na
opracowywanie InvestorMS:

a) Dane do Parametryzacji, obejmujace w szczegdlnosci:
(i) informacje o akcjach Spétek,

(i) informacje zwigzane z ustalaniem liczby akcji w wolnym obrocie (tzw.
free-float),

(iii) informacje zwigzane z kapitalizacjg gietdowa Spotek,
(iv) informacje dotyczace ptynnosci akcji.
2.8. Dane Wejsciowe
2.8.1. Dane do Parametryzacji nie stanowig Danych Wejsciowych.

2.8.2. Dane Wejsciowe wykorzystywane przez Administratora do opracowywania
InvestorMS obejmujg dane wejsciowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 4
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, stanowiace kursy ostatnich
transakcji akcjami Spétek na sesji gietdowej w rozumieniu Regulaminu Gietdy,
ustanowionego przez GPW, a jezeli takich nie byto to Kursy Odniesienia.

2.8.3. Dane Wejsciowe wykorzystywane przez Administratora do opracowywania
InvestorMS pochodzg bezposrednio z systemu obrotu w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt
24 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014
r. w sprawie rynkow instrumentéow finansowych oraz zmieniajagca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE prowadzonego przez GPW. Specyfika Danych
Wejsciowych pochodzacych bezposrednio z systemu obrotu oraz przyjeta przez
Administratora Metoda Wyznaczania InvestorMS gwarantuje, iz dane te sg
wystarczajace, odpowiednie i weryfikowalne.

2.8.4.  Zrédtem Danych Wejsciowych jest Rynek Gtdwny prowadzony przez GPW; w
procesie opracowywania Indekséw Gietdowych nie wystepujga podmioty
przekazujace dane w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

2.8.5. Dane Wejsciowe wykorzystywane przez Administratora traktowane sa jako
rownorzedne, co oznacza, ze Administrator nie stosuje hierarchii ich
wykorzystywania.

2.8.6.  Administrator okreslit minimalne wymogi dotyczace ilosci Danych Wejsciowych,
stosowane w ramach Metody Wyznaczania Indeksu, zgodnie z trescig pkt 5.1.4.

2.9. Dodatkowe informacje w zakresie metody opracowywania InvestorMS

2.9.1. InvestorMS uwzglednia reinwestycje dywidend lub kuponéw wyptacanych z tytutu
jego czesci sktadowych.

2.9.2. Administrator nie stosuje oceny eksperckiej ani swobody uznania w zakresie Danych
Wejsciowych w ramach Metody Wyznaczania InvestorMsS.

2.9.3. Definicje istotnej zmiany Metody Wyznaczania InvestorMS okresla Komitet
Nadzorczy Wskaznikéw Referencyjnych Rynku Kapitatowego.
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OPIS METODY WYZNACZANIA INDEKSU InvestorMS

3.2.

3.3.

2.9.4. Opis procedury przegladu, rewizji oraz zmiany Metody Wyznaczania InvestorMS, a
takze opis procedury zaprzestania opracowywania przez Administratora Indeksu
InvestorMS zawiera Procedura cyklicznego przegladu definicji i metody dla
Indekséw Gietdowych, zmiany definicji i metody dla Indeksow Gietdowych, procesu
konsultacji oraz zawieszenia i zaprzestania ustalania Indeksow Gietdowych -
udostepniona przez Administratora na stronie internetowej gpwbenchmark.pl/

SZCZEGOLOWE ZASADY KONSTRUKCJII INVESTORMS
Zasady kwalifikacji Spotek do Portfela InvestorMS

3.1.1. W celu okreslenia skfadu Portfela InvestorMS Administrator tworzy Ranking Spotek
uszeregowanych wediug zmniejszajacej sie kapitalizacji gietdowej.

3.1.2. Portfel InvestorMS obejmuje Spétki, ktdrych kapitalizacja (obliczana jako srednia
arytmetyczna za okres ostatnich 3 miesiecy) jest mniejsza od 5% liczby Spétek o
najwyzszej kapitalizacji gietdowej oraz wieksza od 25% liczby Spétek o najnizszej
kapitalizacji gietdowej.

3.1.3.  Spoétki wechodzace w sktad Portfela InvestorMS powinny spetnia¢ dodatkowe kryteria
selekgcji:

a) akcie w wolnym obrocie (tzw. free-float) - akcje Spétki znajdujace sie w
wolnym obrocie stanowig co najmniej 10% catkowitej liczby akcji.

b) sytuacja finansowa - Spdtka w ostatnim sprawozdaniu finansowym wykazata
dodatnig wartos$¢ kapitatow wirasnych i przeciwko niej nie zostato rozpoczete
postepowanie upadtosciowe.

c) przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego (tzw. Corporate Governance)
i obowigzkdw informacyjnych - Spétki, ktére nie naruszajg zasad tadu
korporacyjnego oraz nalezycie wypetniajg obowigzki informacyjne. Podstawq
do wykluczenia spotki z Indeksu moze by¢ kara natozona przez Komisje
Nadzoru Finansowego lub decyzja Zarzadu GPW o specjalnym oznaczeniu
spotki w Cedule GPW z uwagi na powyzsze.

d) akcje Spotki w okresie ostatnich trzech miesiecy byty przedmiotem co
najmniej jednej Transakcji Gietdowej.
3.1.4. Liczbe akcji w wolnym obrocie oraz warto$¢ akcji w wolnym obrocie ustala sie
zgodnie z postanowieniami Regulaminu ustalania liczby akcji w wolnym obrocie.

3.1.5. Lista Spotek, wchodzacych w skiad Portfela InvestorMS jest regularnie
weryfikowana w cyklu kwartalnym (rewizja kwartalna) oraz w sposéb nadzwyczajny
(korekta nadzwyczajna).

Udziaty spétek w Portfelu InvestorMS

3.2.1. Pakiet akcji Spoétki w Portfelu InvestorMS stanowi liczba akcji znajdujacych w
wolnym obrocie (tzw. free-float).

3.2.2. W przypadku podziatu wartosci nominalnej akcji (tzw. split) lub scalenia wartosci
nominalnej akcji (tzw. resplit) dokonywana jest automatyczna zmiana wielkosci
pakietu i ceny akcji.

3.2.3. Udziat akcji jednej Spoétki w Portfelu InvestorMS jest ograniczany do 5%. Redukcja
pakietu akcji Spotki, ktorej udziat w InvestorMS przekracza powyzszg wartosc jest
dokonywana w ramach rewizji kwartalnej.

Rewizja kwartalna
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OPIS METODY WYZNACZANIA INDEKSU InvestorMS

3.4.

3.5.

3.3.1.

3.3.2.

3.3.3.

3.3.4.

3.3.5.

3.3.6.
3.3.7.

Celem rewizji kwartalnej jest zmiana Portfela InvestorMS oraz wyznaczenie
wielkosci pakietéw akcji.

Rewizja Portfela InvestorMS przeprowadzana jest co kwartat po zamknieciu sesji
gietdowej w drugi pigtek pierwszego miesigca kwartatu, tj. stycznia, kwietnia, lipca
i pazdziernika.

Decyzje szczegdétowe co do rewizji podejmowane s wedtug stanu na koniec
poprzedniego kwartatu.

W przypadku debiutu gietdowego nowej spotki, jej akcje sg umieszczane w Portfelu
InvestorMS w ramach najblizszej rewizji kwartalnej.

W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach, gdy zmiany wynikajace z rewizji
kwartalnej dotyczg spétek znajdujacych sie w pierwszej dziesigtce Portfela Investor
MS pod wzgledem udziatu, ich uczestnictwo moze zosta¢ odroczone w czasie, nie
pézniej jednak niz do czasu kolejnej rewizji kwartalnej.

Informacje o rewizji podawane sg z co najmniej dwudniowym wyprzedzeniem.

Dla zachowania ciggtosci obliczania InvestorMS, po przeprowadzeniu rewizji
wyznaczana jest nowa wartos$¢ wspotczynnika korygujacego K(t).

Korekta nadzwyczajna

3.4.1.

3.4.2.

3.4.3.

3.4.4.

Korekta nadzwyczajna polega na usunieciu akcji Spotki z Portfela InvestorMS.
Korekta moze by¢ przeprowadzona w przypadku:

a) wykluczenia akcji z obrotu gietdowego,
b) rozpoczecia postepowania upadtosciowego,
c) wystgpienia uzasadnionych przestanek zaistnienia powyzszych zdarzen,

d) w innych przypadkach, jezeli dalsze uczestnictwo spétki w Indeksie jest
sprzeczne z celem lub zasadami konstrukcji Indeksu.

Decyzje o przeprowadzeniu korekty nadzwyczajnej podejmuje Zarzad
Administratora, ktéry moze je warunkowac wczesniejszymi konsultacjami.

Informacje o korekcie nadzwyczajnej podaje sie do publicznej wiadomosci przed jej
przeprowadzeniem.

Po przeprowadzeniu korekty nadzwyczajnej wyznacza sie nowa wartos¢
wspotczynnika korygujacego K(t).

Data i wartos¢ bazowa oraz kapitalizacja bazowa

3.5.1.
3.5.2.
3.5.3.

Data bazowa obliczania InvestorMS to 31 grudnia 2002 roku.
Wartos$¢ bazowa wynosi 1000 pkt.
Kapitalizacja bazowa wynosi 3 918 159 604,69 zt.

OBLICZANIE INVESTORMS I KOREKTORA

4.1.1.

Formuta obliczania InvestorMS jest okreslona nastepujaco:

I torMS —M © 1000
= *
nvestor. M(O) " K(t)
gdzie:
M(t) - kapitalizacja Portfela InvestorMS na sesji ,t”, tj. wartos¢ akcji w
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4.1.2.

4.1.3.

wolnym obrocie Spétek wchodzacych w sktad Portfela InvestorMS na
sesji ,t”

M(0) - kapitalizacja Portfela InvestorMS w dniu bazowym (31 grudnia 2002
roku)

K(t) - wartos¢ wspétczynnika korygujacego na sesji ,t”.

Warto$¢ InvestorMS jest podawana w punktach z doktadnoscig do 0,01 punktu.
Wspotczynnik korygujacy K(t) stosuje sie w celu zachowania ciggtosci wartosci
InvestorMS po przeprowadzonych rewizjach Portfela InvestorMS, po
nadzwyczajnych korektach sktadu Portfela InvestorMS oraz w przypadku operacji
ustalenia praw poboru i praw do dywidendy.

Wspdtczynnik korygujacy K(t) obowigzujacy poczawszy od nastepnej sesji jest
obliczany na podstawie nastepujgcego wzoru :

Kit+1)= M@ K(t
(t+1) = i+ K@)
oraz.
M) =M@)— D) - V() + Q)
gdzie:
.y P@,t)—P(i,em)
V(i t) = —S(i) 1 * N (D)

D(t) - warto$¢ dywidend, z akcji ktére na sesji ,t” po raz ostatni byty
notowane ,z dywidenda”

V(t) — wartosc¢ teoretyczna praw poboru z akcji, ktére na sesji ,t" po raz
ostatni byty notowane ,,z prawem poboru”

V(i,t) — wartos$c teoretyczna praw poboru z akcji ,i”, ktore na sesji ,t” po
raz ostatni byty notowane ,,z prawem poboru”; wartosci
teoretycznej V(i,t) nie oblicza sie, jesli cena emisyjna P(i, em) jest
wyzsza od kursu akcji P(i, t)

Q(t) — wartos¢ rynkowa akcji wprowadzanych (+), badz wytaczanych (-) z
portfela Indeksu po sesji ,t”; dotyczy to zaréwno zwiekszania
pakietow akcji Spétek wchodzacych w sktad Portfela InvestorMS,
jak rowniez akcji Spoétek, ktore jeszcze nie wchodzity w sktad
Portfela InvestorMS

P(i,t) - kurs akcji ,i"” na sesji ,t”

P(iem) - cena akcji nowej emisji z prawem poboru spétki ,i”

S(i) — liczba praw niezbedna do objecia 1 akcji nowej emisji spétki ,i”

N(i) — liczba akcji Spétki / w Portfelu InvestorMS.
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5. PUBLIKACIA InvestorMS

5.1.1. Wartosci InvestorMS sg publikowane przez Administratora na stronie internetowej
Administratora gpwbenchmark.pl w Dniu Sesji, z czestotliwoscig okreslong ponizej.

5.1.2. W kazdym dniu sesyjnym obliczane i podane do publicznej wiadomosci sg wartosci
otwarcia i zamkniecia InvestorMS.

5.1.3. Wartosc¢ otwarcia InvestorMS podawana jest na podstawie transakcji zawartych do
godziny 11:15.

5.1.4. Warto$¢ otwarcia InvestorMS podawana jest do publicznej wiadomosci po
osiagnieciu przez wskaznik otwarcia W wartosci 35%, w przeciwnym razie wartos¢
otwarcia rowna sie wartosci zamkniecia.

5.1.5. Warto$¢ zamkniecia InvestorMS obliczana jest na podstawie kurséw zamkniecia
akcji po zakonczeniu sesji gietdowej i jest centralng wartoscig dnia InvestorMS.
Kapitalizacja Portfela InvestorMS dla wartosci zamkniecia jest stosowana do
przeliczen wartosci wspoétczynnika korygujacego K(t) podczas operacji indeksowych
przeprowadzanych po zakoriczeniu sesji.
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