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PARAMETRY INKREMENTALNOSCI DLA DANYCH TRANSAKCYJINYCH
WYKORZYSTYWANYCH PRZEZ UCZESTNIKA FIXINGU W METODZIE KASKADY
DANYCH

Parametr Inkrementalnosci dla Rynku Bazowego wynosi 1.

Parametry Inkrementalnosci dla Rynkéw Powigzanych:

1.2.1 dla Segmentu Instytucji Finansowych wynosi 1,

1.2.2 dla Segmentu Pozostatych Instytucji Finansowych wynosi 1.

TRANSKACIJE KWALIFIKOWANE DLA DANYCH TRANSAKCYINYCH

WYKORZYSTYWANYCH PRZEZ UCZESTNIKA FIXINGU W METODZIE KASKADY
DANYCH

Transakcje Kwalifikowane spetniajg warunki odnos$nie Okien Danych Transakcyjnych, o
ktérych mowa w pkt 3.

Wolumeny Transakcji Kwalifikowanych nie moga by¢ nizsze niz wartosci wolumenowych
Progow Kwalifikowalnosci, o ktérych mowa w pkt 2.3 i 2.4.

Dla Rynku Bazowego wolumenowy Prég Kwalifikowalnosci wynosi 1 min zt.
Dla Rynkéw Powigzanych wolumenowe Progi Kwalifikowalnosci wynosza:
2.4.1 1 min zt dla Segmentu Instytucji Finansowych,

2.4.2 1 min zt dla Segmentu Pozostatych Instytucji Finansowych.

Transakcje Kwalifikowane nie obejmujg transakcji nienegocjowanych. Transakcja
nienegocjowana to transakcja zawierana wedtug predefiniowanych regut. W przypadku braku
informacji o powyzszym atrybucie lub jego braku, przyjmuje sie, ze zawarta transakcja jest
nienegocjowana.

Wymagania okreslajace zasady przygotowania Danych Transakcyjnych sa tozsame z
opisanymi w Zataczniku 1 do Instrukcji do modutu PPD Systemu Fixingowego WIBIX -
specyfikacja zatozen do modutu PPD, stanowiacej Zatacznik nr 3 do Warunkéw Technicznych
do Systemu Fixingowego WIBIX.

OKNA DANYCH TRANSAKCYINYCH

Okna Danych Transakcyjnych dla Rynku Bazowego okreslane sg w nastepujacy sposob:

3.1.1 dla wszystkich Termindw Fixingowych, poza Terminem Fixingowym overnight (O/N)
oraz Terminem Fixingowym tomorrow/next (T/N): Dane Transakcyjne z Dnia
Roboczego poprzedzajacego Dzien Fixingu (T-1),

3.1.2 dla Terminu Fixingowego - overnight (O/N): Dane Transakcyjne z Dnia Fixingu (T)
do godziny 16.30.

3.1.3 dla Terminu Fixingowego - tomorrow/next (T/N): Dane Transakcyjne z Dnia Fixingu
(T) do godziny 16.30.

Okna Danych Transakcyjnych dla Rynkdéw Powigzanych okreslane sg w nastepujacy sposob:

3.2.1 dla wszystkich Termindw Fixingowych, poza Terminem Fixingowym- overnight (O/N)
oraz Terminem Fixingowym - tomorrow/next (T/N): Dane Transakcyjne z Dnia
Roboczego poprzedzajgcego Dzien Fixingu (T-1),

3.2.2 dla Terminu Fixingowego- overnight (O/N): Dane Transakcyjne w Dniu Fixingu (T)
do godziny 15.30,
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4.2

4.3

4.4

3.2.3 dla Terminu Fixingowego - tomorrow/next (T/N): Dane Transakcyjne w Dniu Fixingu
(T) do godziny 15.30.

PROCEDURA KALKULACII STAWKI DWUSTRONNEJ

Punktem wyjscia dla wykorzystania Procedury Kalkulacji Stawki Dwustronnej jest Faktor
Transakcyjny. Za Faktor Transakcyjny przyjmuje sie wyznaczony na poziomie 1, 2.2, lub 3.1
- 3.4 Kaskady Danych Faktor Transakcyjny FT;, w zaleznosci od dostepnosci Transakcji
Kwalifikowanych na odpowiednim poziomie Metody Kaskady Danych, lub wynik formuty z
pkt. 8.4 (FT;). Procedura Kalkulacji Stawki Dwustronnej stuzy do wyznaczenia stawki bid i
stawki offer na podstawie wartosci Faktora Transakcyjnego, czyli do wyznaczenia Kwotowan
Modelowych stanowigcych wynik dziatania Metody Kaskady Danych na poziomach 1, 2.2, 3.1
- 3.4 oraz na poziomie 2.1.

Niech o, oznacza warto$¢ stawki offer Kwotowania Wigzacego Uczestnika Fixingu w Dniach
Fixingu t e {T —1,T —2,...,T — 5} dla tego Terminu Fixingowego, natomiast b, niech oznacza
stawke bid Kwotowania Wigzacego Uczestnika Fixingu w dniach t € {T —1,T —2,..,T — 5} dla
tego Terminu Fixingowego.

Niech:

5
1
St = EZ(OT—}( —br_i)
k=1

oznacza s$rednig arytmetyczng spreadu miedzy stawka offer i stawka bid Kwotowan
Wigzacych Uczestnika Fixingu w Dniach Fixingu T —1,T —2,..,T — 5.

Niech FT; oznacza Faktor Transakcyjny wyznaczony przez Uczestnika Fixingu, dla
okreslonego Terminu Fixingowego w dniu T. Procedura wyznaczenia stawki bid Kwotowania
Modelowego, ozn. B;, i stawki offer Kwotowania Modelowego, ozn. 0y, Uczestnika Fixingu,
na podstawie Faktora Transakcyjnego FT; polega na zastosowaniu nastepujacych wzorow:

ST
Br = FTy — —
T T 2
S
OT=FTT+7T

przy czym wartosci By oraz O; nalezy zaokragli¢ do dwdch miejsc po przecinku’.

Jezeli w wyniku zaokraglenia, o ktérym mowa w pkt. 4.3, spread miedzy stawka offer oraz
stawkq bid, tj. 0, — By, przekroczy warto$¢ wskazang w pkt. 6.4 Kodeksu Postepowania
Uczestnikéw Fixingu WIBID i WIBOR, Uczestnik Fixingu koryguje wartosci stawki B; oraz
wartos¢ stawki 0 w nastepujacy sposob:

Bi = By +nx 0,01
0% = 07 —n x 0,01

gdzie n jest najmniejszg liczbg naturalng taky, ze spread miedzy stawkg offer oraz stawkag
bid po korekcie, tj. 07 —B%, nie przekracza wartosci wskazanej w pkt. 6.4 Kodeksu
Postepowania Uczestnikéw Fixingu WIBID i WIBOR.

! Na wczesniejszych etapach obliczen w ramach Metody Kaskady Danych zaokraglenia nie sg stosowane. W
przypadku, kiedy trzecig cyfrq rozwiniecia dziesietnego zaokraglanej liczby jest cyfra 5, dla liczb dodatnich
zaokraglenie nastepuje w gore (w strone nieskonczonosci), natomiast dla liczb ujemnych zaokraglenie nastepuje
w dot (w strone minus nieskonczonosci).
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Tabela 1

PROCEDURA PRZYPISANIA TRANSAKCIOM TERMINOW FIXINGOWYCH

Kazdej z Transakcji przypisuje sie jeden z ponizszych (lub zaden) Termin Fixingowy:
(a) ON, TN, SW, 2w, 1M, 3M, 6M, 1Y, w oparciu o trzy daty:
e date transakgji,
e date waluty,
e date zapadalnosci.

W celu przypisania Transakcjom Termindw Fixingowych wyznacza sie réznice - wyrazone w
dniach roboczych, oraz wyrazone w dniach kalendarzowych - pomiedzy:

(a) datg transakcji a datg waluty
(b) datg waluty a datg zapadalnosci

Wyznaczone réznice stuzg do przypisania Transakcjom Termindéw Fixingowym zgodnie z
regutami przedstawionymi w Tabeli 1.

Dni robocze? Dni kalendarzowe3
DATA WALUTY DATA : DATA WALUTY DATA ZAPADALNOSCI
- DATA Sl bl e - DATA - DATA WALUTY?
TRANSAKCII4 - DATA WALUTY? TRANSAKCJIS
0 dni 1 dzien - -
1 dzien 1 dzien - -
2 dni - - 1wx*
0 - 2dni - - 2W*
0 -2dni - - 1IM** +/- 5 dni
0-2dni - - 3M** +/- 10 dni
0-2dni - - 6M** +/- 30 dni
0 - 2dni - - 1Y** +/- 30 dni

- Reguty przypisywania transakcjom Terminéw Fixingowych.

5.3.1 Oznaczenia 1W* i 2W* w Tabeli 1 reprezentujq liczbe dni kalendarzowych
przypadajacych miedzy dniem waluty transakcji a analogicznym dniem tygodnia
przypadajacym kalendarzowo 1, oraz 2 tygodnie od dnia waluty transakgcji

2 Rdznica wyrazona w dniach roboczych.

3 Roznica wyrazona w dniach kalendarzowych.

4 Réznica miedzy datg transakcji oraz datg waluty.
5 Rdznica miedzy datg zapadalnosci a datg waluty.
6 Réznica miedzy datq transakcji oraz datg waluty.
7 Réznica miedzy datq zapadalnosci a datg waluty.
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odpowiednio. W przypadku, gdy ten dzien nie jest Dniem Fixingu, wykorzystywany
jest najblizszy Dzien Fixingu nastepujacy po tym dniu.

5.3.2 Oznaczenia 1M**, 3M** 6M** oraz 1Y** reprezentujq liczbe dni kalendarzowych
przypadajacych miedzy dniem waluty transakcji a dniem przypadajacym
kalendarzowo 1, 3, 6 oraz 12 miesiecy od dnia waluty transakcji odpowiednio. W
przypadku, gdy ten dzien nie jest Dniem Fixingu, wykorzystywany jest najblizszy
Dzien Fixingu nastepujacy po tym dniu. Jesli jednak ten dzien przypadatby w
nastepnym miesigcu, wowczas wykorzystywany jest najblizszy Dzien Fixingu
poprzedzajacy ten dzien.

Transakcje, ktorym nie mozna przypisa¢ Termindow Fixingowych zgodnie z procedurg opisang
w pkt 5.1 - 5.3 okreslane sg mianem transakcji o Terminach Niefixingowych.

PROCEDURA PRZYPISANIA TRANSAKCIOM O TERMINACH NIEFIXINGOWYCH
TERMINOW FIXINGOWYCH - POZIOM 2.2, POZIOM 3.2, POZIOM 3.4 METODY
KASKADY DANYCH

W celu wykorzystania w Metodzie Kaskady Danych danych dotyczacych Transakcji
Kwalifikowanych o Terminach Niefixingowych, kazdej Transakcji Kwalifikowanej o Terminie
Niefixingowym przypisuje sie doktadnie dwie Transakcje o Terminie Fixingowym§&,

Procedura Przypisania Transakcjom o Terminach Niefixingowych Termindéw Fixingowych
wykorzystywana jest na poziomach 2.2, 3.2 oraz 3.4 Metody Kaskady Danych.

Procedure Przypisania transakcjom o Terminach Niefixingowych Termindéw Fixingowych
stosuje sie w ramach Metody Kaskady Danych wytacznie do Transakcji Kwalifikowanych
o Terminach Niefixingowych, ktérych terminy przypadaja pomiedzy Terminami Fixingowymi
SWi 1Y.

Kazdej Transakcji Kwalifikowanej o Terminie Niefixingowym przydzielane sg dwa sasiadujace
Terminy Fixingowe. Niech 1’ <t < 1" oznaczaja terminy, z ktérych terminy ¢’ oraz t’ sg
Terminami Fixingowymi sasiednimi wobec terminu . Terminy Fixingowe wyrazone sg w
liczbie dni kalendarzowych. Niech y, oznacza transakcje o Terminie Niefixingowym 7. Niech
X Oraz x., Oznaczajq transakcje powstate w wyniku przypisania transakcji x. Termindéw
Fixingowych. Wymaga to roztozenia wolumenu transakcji x; ozn. v(x.), nha wolumen
przypisany do transakcji x/, 0zn. v(xy), oraz na wolumen przypisany do transakcji x,, ozn.

VX))
Niech:

T -7
T

oznacza mnoznik wyrazajacy stosunek réznicy (wyrazonej w dniach kalendarzowych) miedzy
datg zapadalnosci terminu t” i datg zapadalnosci terminu t do réznicy (wyrazonej w dniach
kalendarzowych) miedzy datg zapadalnosci terminu " i datg zapadalnosci terminu 7’.

6.4.1 Wyznaczenie wolumenéw v(x;) oraz v(x.,) odbywa sie za pomocg nastepujacych
wzoréw:

V(X‘r’) =¢ X V()(‘r)

8 Transakcje o Terminach Fixingowych powstate w wyniku zastosowania dla Transakcji Kwalifikowanych o
Terminach Niefixingowych Procedury Przypisania Transakcjom o Terminach Niefixingowych Terminow
Fixingowych nie musza spetnia¢ wolumenowych progdéw kwalifikowalnosci.



v(xe) = (1= @) xv(x)

6.4.2 Wyznaczenie cen transakcji x, oraz .., 0zn. r(x.,) oraz r(x.,) odpowiednio, odbywa
sie w sposdb nastepujacy. Niech xf oraz xf, oznaczajg srednie arytmetyczne Fixingu
stawki bid w Dniu Fixingu odpowiadajacym dacie zawarcia transakcji y, i Fixingu
stawki offer w Dniu Fixingu odpowiadajacym dacie zawarcia transakcji y, dla
Termindw Fixingowych t' oraz "’ odpowiednio.

(a) Niech f(TIXEqu".XT'.Xr") oznacza funkcje interpolujacg zadang wzorem:

F F
X = Xo
- _T,T (r—1")

flelef ain ' 2") = a5 + 75

(b) Niech:
& = f (el xpn T ") = o
oraz:
A = )(TF,, - f(‘r|)(TF,,)(fu,r’,r”
(c) Wartoséci cen r(xy) oraz r(xs) Wyznacza sie za pomoca nastepujacych
WZOrow:
r(e) =10 —
oraz:
r(X‘r") = r(XT) + 4"
7. POZIOM 1 METODY KASKADY DANYCH - TRANSAKCJE KWALIFIKOWALNE O

TERMINACH FIXINGOWYCH ZAWARTE W DNIU T-1 NA RYNKU BAZOWYM

7.1 W dniu T, dla danego Terminu Fixingowego, Uczestnik Fixingu dokonuje kalkulacji Faktora
Transakcyjnego na poziomie 1 Metody Kaskady Danych, ozn. FTp, 7, Na podstawie Transakcji
Kwalifikowanych o Terminach Fixingowych zawartych przez tego Uczestnika Fixingu na Rynku
Bazowym w dniu® T — 1, o ile liczba tych Transakcji jest rowna co najmniej wartosci Parametru
Inkrementalnosci dla Rynku Bazowego. Wartos¢ Faktora Transakcyjnego na poziomie 1
Kaskady Danych FTp, r Wyznaczana jest zgodnie z nastepujacym wzorem:

Zi(’”i,T—1 X Vi,T—1)

FT, =
PLT XivVir-1

rir—1 Oznacza cene, po ktorej zawarto i-tg transakcje (stope procentowa transakcji),

° Dla Termindéw ON i TN z dnia T, z godzin zgodnie z definicja Okna Danych Transakcyjnych.
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v;r—1 0znacza wolumen i-tej transakcji (wartos¢ nominalng transakcji).

Jezeli Uczestnik Fixingu dokonat dla okreslonego Terminu Fixingowego w dniu T, kalkulacji
Faktora Transakcyjnego na poziomie 1 Metody Kaskady Danych, przechodzi on do
zastosowania Procedury Kalkulacji Stawki Dwustronnej w celu wyznaczenia stawki bid i
stawki offer Kwotowania Modelowego dla tego Terminu Fixingowego, co konczy zastosowanie
Metody Kaskady Danych dla tego Terminu Fixingowego w dniu T.

W przeciwnym przypadku, postepowanie Uczestnika Fixingu zalezy od wartosci Parametru
Inkrementalnosci dla Rynku Bazowego.

7.3.1 Jezeli wartos¢ Parametru Inkrementalnosci dla Rynku Bazowego wynosi 1, Uczestnik
Fixingu przechodzi do poziomu 2.1 Metody Kaskady Danych.

7.3.2 Jezeli warto$¢ Parametru Inkrementalnosci dla Rynku Bazowego jest wieksza niz 1,
Uczestnik Fixingu postepuje w sposob nastepujacy. Jezeli liczba Transakcji
Kwalifikowanych o Terminach Fixingowych zawartych przez Uczestnika Fixingu na
Rynku Bazowym w dniul? T-1 jest mniejsza niz warto$¢ Parametru Inkrementalnosci
dla Rynku Bazowego, ale wieksza badz réwna 1, Transakcje te zapamietywane sg
w Zbiorze Transakcji na poziomie 1 Kaskady Danych, ozn. ZTp,, a Uczestnik Fixingu
przechodzi do poziomu 2.1 Kaskady Danych. W sytuacji, gdy liczba Transakcji
Kwalifikowanych o Terminach Fixingowych zawartych przez Uczestnika Fixingu na
Rynku Bazowym w dniu T-1 jest rdwna zero, przyjmujemy, ze ZTp, = 0.

PROCEDURA ANALITYCZNA POZIOMU 2.1 METODY KASKADY DANYCH -
PROCEDURA INTERPOLACJI KWOTOWAN MODELOWYCH

Interpolacji podlegajq wytacznie Kwotowania Modelowe dla Termindw Fixingowych 2W, 1M,
3M oraz 6M. Uczestnik Fixingu przeprowadza w dniu T, dla danego Terminu Fixingowego,
interpolacje Kwotowan Modelowych, jesli w tym samym dniu T dokonat on kalkulacji
Kwotowan Modelowych na poziomie 1 Kaskady Danych dla dwdch Termindéw Fixingowych
sgsiednich wzgledem danego Terminu Fixingowego:

8.1.1 Uczestnik Fixingu przeprowadza w dniu T interpolacje Kwotowan Modelowych dla
Terminu Fixingowego 2W, jesli w dniu T dokonat on kalkulacji Faktora Transakcyjnego
na poziomie 1 Kaskady Danych dla Termindw SW oraz 1M, a nastepnie, stosujac
Procedure Kalkulacji Stawki Dwustronnej, wyznaczyt w dniu T dla tych terminow
Kwotowanie Modelowe na poziomie 1 Kaskady Danych w postaci stawki bid i stawki
offer.

8.1.2 Uczestnik Fixingu przeprowadza w dniu T interpolacje Kwotowan Modelowych dla
Terminu 1M, jesli w dniu T dokonat on kalkulacji Faktora Transakcyjnego na poziomie
1 Kaskady Danych dla Termindw 2W oraz 3M, a nastepnie, stosujac Procedure
Kalkulacji Stawki Dwustronnej, wyznaczyt w dniu T dla tych Termindw Kwotowanie
Modelowe na poziomie 1 Kaskady Danych w postaci stawki bid i stawki offer.

8.1.3 Uczestnik Fixingu przeprowadza w dniu T interpolacje Kwotowan Modelowych dla
Terminu 3M, jesli w dniu T dokonat on kalkulacji Faktora Transakcyjnego na poziomie
1 Kaskady Danych dla Termindw 1M oraz 6M, a nastepnie, stosujac Procedure
Kalkulacji Stawki Dwustronnej, wyznaczyt w dniu T dla tych Terminéw Kwotowanie
Modelowe na poziomie 1 Kaskady Danych w postaci stawki bid i stawki offer.

8.1.4 Uczestnik Fixingu przeprowadza w dniu T interpolacje Kwotowan Modelowych dla
Terminu 6M, jesli w dniu T dokonat on kalkulacji Faktora Transakcyjnego na poziomie
1 Kaskady Danych dla Terminéw 3M oraz 1Y, a nastepnie, stosujac Procedure

10 Dla Termindw ON i TN z dnia T, z godzin zgodnie z definicja Okna Danych Transakcyjnych.



8.2

8.3

8.4

Kalkulacji Stawki Dwustronnej, wyznaczyt w dniu T dla tych Terminéw Kwotowanie
Modelowe na poziomie 1 Kaskady Danych w postaci stawki bid i stawki offer.

8.1.5 Niech 7 oznacza Termin Fixingowy, dla ktérego przeprowadzana jest interpolacja.
Niech 7’ oznacza Termin Fixingowy bezposrednio krétszy od Terminu t oraz niech ¢
oznacza Termin Fixingowy bezposrednio diuzszy od Terminu t. Terminy Fixingowe t,
7' oraz " wyznacza sie zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 5.3.

8.1.6 Niech xj, oznacza wartos¢ stawki bid (dla S=B) lub stawki offer (dla S=0)
Kwotowania Modelowego wyznaczonego w dniu T na poziomie 1 Kaskady Danych dla
Terminu Fixingowego vy, gdzie ¢ € {t',7"}. Niech ponadto:

xﬁ + xfz,

2

M _
Xy =

oznacza Srednig arytmetyczng wartosci stawek bid oraz offer Kwotowania
Modelowego wyznaczonego w dniu T na poziomie 1 Kaskady Danych dla Terminu
Fixingowego . Liniowa interpolacja wartosci sredniej stawek bid oraz offer dla
Terminu Fixingowego 1, ozn. x}*, wyznaczana jest jako warto$¢ funkcji interpolujacej

f(r|xf,',x£7',,r’,‘r”):
ML
X = f(r|x£',’, xﬁ?’,, T/, r")

zadanej wzorem:

M M
X — X_1
flelx, M, o) = <M + ﬁ(‘[ 1)

Po wyznaczeniu liniowej interpolacji wartosci $redniej stawek bid oraz offer dla Terminu
Fixingowego 7, tzn. x!", Uczestnik Fixingu wyznacza Czynnik Korekty Krzywizny dla tego
Terminu Fixingowego, ozn. SAFE,, w sposéb nastepujacy.

Niech yiw oznacza wartos¢ stawki bid (dla S=B) lub stawki offer (dla S=0) Fixingu
wyznaczonego w dniu t, gdziet € {T — 1,T — 2,...,T — 5}, dla Terminu Fixingowego vy, gdzie ¢ €
{r,7',7""}. Niech ponadto:

_ Yoy + Yy
Ve =5

oznacza srednig arytmetyczng wartosci stawek bid oraz offer Fixingu wyznaczonego w dniu t
dla Terminu Fixingowego . Warto$¢ Czynnika Korekty Krzywizny wyznaczona jest zgodnie
ze wzorem:

5
M M M
X Z (yT—k,T - f(rlyT—k_r"yT—k_T”'T"T”))
k=1

ul|

SAF, =

Liniowa interpolacja wartosci sredniej stawek bid oraz offer dla Terminu Fixingowego =, tj.
xM™", podlega korekcie o Czynnik Korekty Krzywizny SAF,, co prowadzi do uzyskania
interpolowanego Faktora Transakcyjnego FT, dla Terminu Fixingowego 7, zgodnie ze wzorem:



8.5

8.6

9.1

FT, = x* + SAF,

Jezeli Uczestnik Fixingu dokonat dla danego Terminu Fixingowego w dniu T kalkulacji
interpolowanego Faktora Transakcyjnego FT, na poziomie 2.1 Metody Kaskady Danych,
przechodzi on do zastosowania Procedury Kalkulacji Stawki Dwustronnej w celu wyznaczenia
stawki bid i stawki offer Kwotowania Modelowego dla tego Terminu Fixingowego, co konczy
zastosowanie Metody Kaskady Danych dla tego Terminu Fixingowego w dniu T.
W przeciwnym przypadku Uczestnik Fixingu przechodzi do poziomu 2.2 Kaskady Danych.

W ramach Procedury Kalkulacji Stawki Dwustronnej, interpolowany Faktor Transakcyjny FT,,
odpowiada Faktorowi Transakcyjnemu FT; wyznaczonemu na poziomie 1, 2.2, lub 3.1 - 3.4
Kaskady Danych.

POZIOM 2.2 METODY KASKADY DANYCH - TRANSAKCIJE KWALIFIKOWALNE
O TERMINACH NIEFIXINGOWYCH ZAWARTE W DNIU T-1 NA RYNKU BAZOWYM

W dniu T, dla danego Terminu Fixingowego, Uczestnik Fixingu dokonuje kalkulacji Faktora
Transakcyjnego na poziomie 2.2 Metody Kaskady Danych, ozn. FTp,,r, ha podstawie
transakcji zawartych w zbiorze Danych Transakcyjnych na poziomie 2.2, ozn. ZTp,,, ktory
wyznaczany jest w sposob nastepujacy:

9.1.1 jezeli warto$¢ Parametru Inkrementalnosci dla Rynku Bazowego wynosi 1, zbidr ZTp, ,
sklada sie z transakcji powstatych w wyniku zastosowania dla Transakcji
Kwalifikowanych o Terminach Niefixingowych zawartych przez Uczestnika Fixingu w
dniu T-1 na Rynku Bazowym Procedury Przypisania Transakcjom o Terminach
Niefixingowych Termindéw Fixingowych, ktérym przypisany zostat dany Termin
Fixingowy, ozn. ZTrp yrix:

ZTpy2 = ZTrpNFix

9.1.2 jezeli warto$¢ Parametru Inkrementalnosci dla Rynku Bazowego jest wieksza niz 1,
zbidr ZTp,, powstaje jako suma zbioru ZTp, i zbioru transakcji powstatych w wyniku
zastosowania dla Transakcji Kwalifikowanych o Terminach Niefixingowych zawartych
przez Uczestnika Fixingu w dniu T-1 na Rynku Bazowym Procedury Przypisania
Transakcjom o Terminach Niefixingowych Termindw Fixingowych, ktérym przypisany
zostat dany Termin Fixingowy, 0zn. ZTgp yrix:

ZTpyp = ZTp1 U ZTrp nrix

9.1.3 jezeli liczba Transakcji zawartych w zbiorze ZT,,, jest rowna co najmniej wartosci
Parametru Inkrementalnosci dla Rynku Bazowego, warto$¢ Faktora Transakcyjnego
na poziomie 2.2 Metody Kaskady Danych FTp,,r Wyznaczana jest zgodnie z
nastepujgcym wzorem:

YixezTp,, (Tx X Ux)
FTpyor = Lx€2ZTpaat X 7 FXJ

ZXEZTPZ_Z VUx

gdzie:



9.2

9.3

10.

10.1

x oznacza transakcje,
1, 0zZnacza cene transakcji x (stope procentowgq transakcji),
v, 0znacza wolumen transakcji x (warto$¢ nominalng transakcji).

Jezeli Uczestnik Fixingu dokonat dla danego Terminu Fixingowego w dniu T kalkulacji Faktora
Transakcyjnego na poziomie 2.2 Metody Kaskady Danych, przechodzi on do zastosowania
Procedury Kalkulacji Stawki Dwustronnej w celu wyznaczenia stawki bid i stawki offer
Kwotowania Modelowego dla tego Terminu Fixingowego, co konczy zastosowanie Metody
Kaskady Danych dla tego Terminu Fixingowego w dniu T.

W przeciwnym przypadku Uczestnik Fixingu przechodzi do poziomu 3.1 Kaskady Danych.

PROCEDURA EKSTRAPOLACJI CEN Z RYNKOW POWIAZANYCH NA RYNEK BAZOWY
- POZIOM 3.1, POZIOM 3.2, POZIOM 3.3, POZIOM 3.4 METODY KASKADY DANYCH

Procedura Ekstrapolacji Cen z Rynkdéw Powigzanych na Rynek Bazowy przeprowadzana jest
W sposoOb nastepujacy:

10.1.1 Niech ZTgp, oznacza - w przypadku pozioméw 3.1 i 3.3 Kaskady Danych - zbidr
Transakcji Kwalifikowanych o okreslonym Terminie Fixingowym zawartych przez
Uczestnika Fixingu na Rynku Powigzanym RP € {IF,PIF} w dniut't € {T - 2,T —3..,T —
21} oraz - w przypadku poziomdéw 3.2 i 3.4 Kaskady Danych - zbiér Transakcji
Kwalifikowanych o okreslonym Terminie Fixingowym zawartych przez Uczestnika
Fixingu na Rynku PowigzanymRP € {IF,PIF} w dniute{T—-2,T—-3..,T—21}
powiekszony o zbiér transakcji powstatych w wyniku zastosowania Procedury
Przypisania Transakcjom o Terminach Niefixingowych Terminéw Fixingowych dla
Transakcji Kwalifikowanych o Terminach Niefixingowych zawartych przez Uczestnika
Fixingu na Rynku Powigzanym RP w dniut € {T —2,T —3...,T — 21}, ktérym przypisano
okreslony Termin Fixingowy!2, Jesli - w przypadku poziomoéw 3.1 i 3.3 — w danym
dniu t Uczestnik Fixingu nie zawart Transakcji Kwalifikowanych o danym Terminie
Fixingowym na Rynku Powigzanym RP lub - w przypadku pozioméw 3.2 i 3.4 - nie
zawart Transakcji Kwalifikowanych o danym Terminie Fixingowym na Rynku
Powigzanym RP oraz w wyniku zastosowania Procedury Przypisania Transakcjom
o Terminach Niefixingowych Termindéw Fixingowych dla Transakcji Kwalifikowanych
o Terminach Niefixingowych nie powstata transakcja ktoérej przypisano dany Termin
Fixingowy, przyjmuje sie, ze ZTzp, = . Wymaga sig, aby dla przynajmniej 3 dni t €
{T—-2,T-3,..,T—21} bylo spetnione ZTyp, # 8. W przeciwnym przypadku Uczestnik
Fixingu nie moze w dniu T przeprowadzi¢ ekstrapolacji cen z Rynku Powigzanego na
Rynek Bazowy dla danego Terminu Fixingowego i przechodzi on do kolejnego
Poziomu Metody Kaskady Danych.

(a) Niech I' oznacza zbiér tych dni ¢, dla ktérych mamy ZTgp, # 0:

r={te{T—2T-3,.,T—21}: ZTzp, + 0}

(b) Niech:

11 W paragrafie 10, dla Termindw ON i TN, zamiast Dni Fixingu t € {T — 2,T —3...,T — 21} przyja¢ nalezy Dni Fixingu
te{T—-1,T-3..,T-20}.

12 Transakcje o Terminach Niefixingowych, dla ktérych stosowana jest Procedura Przypisania Transakcjom o
Terminach Niefixingowych Termindéw Fixingowych sg Transakcjami Kwalifikowalnymi, ale transakcje powstate w
wyniku tej procedury nie musza spetnia¢ progu kwalifikowalnosci.



ZTgp = UZTRP,t
ter

10.1.2 Wymaga sie, aby liczba elementéw zbioru ZTpp, wynosita co najmniej 5. W
przeciwnym przypadku Uczestnik Fixingu nie moze w dniu T przeprowadzi¢
ekstrapolacji cen z Rynku Powigzanego na Rynek Bazowy dla danego Terminu
Fixingowego i przechodzi on do kolejnego Poziomu Metody Kaskady Danych.

10.1.3 Niech xj,, 0znacza $rednig cene wazong wolumenem transakcji zawartych w zbiorze
ZTgp,t:

ZxEZTRP,t(rx X vx)

*
XRpt =
ZXEZTRPI Ux

10.1.4 Niech m, oznacza s$redniq arytmetyczng stawki bid i stawki offer Kwotowania
Wigzacego Uczestnika Fixingu dla danego Terminu Fixingowego w dniu t dla t € T.

— *
App = M¢ — Xppy

oznacza réznice miedzy $rednig arytmetyczng stawki bid i stawki offer Kwotowania
Wigzacego Uczestnika Fixingu dla danego Terminu Fixingowego w dniu t a $redniq
cene wazong wolumenem transakcji zawartych w zbiorze ZTgp .

— 1
App = mz Arpe

10.1.5 Warto$¢ Az, stanowi czynnik ekstrapolacji, wzgledem ktérego $rednie ceny wazone
wolumenem transakcji na Rynku Powigzanym RP w dniu!3 T-1 podlegajq ekstrapolacji
na Rynek Bazowy zgodnie z zaleznoscia:

* — * A
XgT-1 = XgpT—1 T DRP

gdzie xjpr_, Oznacza Srednig cene wazong wolumenem z Rynku Powigzanego RP w
dniu T-1, natomiast xjzr_, Oznacza Srednig cene wazong wolumenem dniu T-1
ekstrapolowang z Rynku Powigzanego na Rynek Bazowy.

(@) Srednia cena wazona wolumenem w dniu T-1 ekstrapolowana z Rynku
Powigzanego na Rynek Bazowy, xzzr_;, podlega nastepnie, w przypadku
Termindw Fixingowych innych niz ON i TN, wygtadzeniu w oparciu o
nastepujaca formute:

13 Dla Termindbw ON i TN przyjmujemy w pkt. 10.1.5 transakcje z dnia T, co oznacza, ze

* ok x
XrpT = Xgp,r + DRpP-



4

ox 1

XRB,T-1 = 5 Fr_g
k=0

gdzie Fr = xj5 74, Natomiast Fr_, dla k = 1,2, 3,4 oznacza $rednig arytmetyczna stawki
bid i stawki offer dla danego Terminu Fixingowego przestang przez Uczestnika Fixingu
do Administratora w Dniach Fixingu T -1, T -2, T — 3, T — 4, niezaleznie od tego, czy
sq to stawki wyznaczone w oparciu o Kwotowania Modelowe, czy Kwotowania
Wigzace, oraz, w przypadku stawek opartych o Kwotowania Modelowe, niezaleznie
od tego, z ktérego poziomu Kaskady Danych pochodza.

11. PROCEDURY ANALITYCZNE POZIOMU 3.1 METODY KASKADY DANYCH -
TRANSAKCIE KWALIFIKOWALNE O TERMINACH FIXINGOWYCH ZAWARTE W
DNIU!4 T-1 W SEGMENCIE INSTYTUCJI FINANSOWYCH

11.1 W dniu T, dla danego Terminu Fixingowego, Uczestnik Fixingu dokonuje kalkulacji Faktora
Transakcyjnego na poziomie 3.1 Kaskady Danych, ozn. FTpsir, Na podstawie Transakcji
Kwalifikowanych zawartych w zbiorze transakcyjnym na poziomie 3.1, ozn. ZTps;,, ktory
wyznaczany jest w sposob nastepujacy:

11.1.1 Jezeli warto$¢ Parametru Inkrementalnosci dla Segmentu Instytucji Finansowych
wynosi 1, zbiér ZT,;,; skilada sie z Transakcji Kwalifikowanych o Terminach
Fixingowych zawartych przez Uczestnika Fixingu w dniu T-1 w Segmencie Instytucji
Finansowych, ozn. ZTig px:

ZTp3 1 =Z TIF,FIX

11.1.2 Jezeli warto$¢ Parametru Inkrementalnosci dla Segmentu Instytucji Finansowych jest
wieksza niz 1, zbior ZT;; powstaje jako suma zbioru ZTp,, i zbioru Transakcji
Kwalifikowanych o Terminach Fixingowych zawartych przez Uczestnika Fixingu w dniu
T-1 w Segmencie Instytucji Finansowych, ozn. ZTjgpx:

ZTp31 = ZTpy2 U ZTip pix

11.2  Jezeli liczba Transakcji zawartych w zbiorze ZT,5; jest rowna co najmniej wartosci Parametru
Inkrementalnosci dla Segmentu Instytucji Finansowych, wartos$¢ Faktora Transakcyjnego na
poziomie 3.1 Kaskady Danych FTp3, r Wyznaczana jest zgodnie z nastepujacym wzorem:

* * Fokd
X2Tp, VZTp, +xz Tre.nFix VZTRENFIX + Xz Tir rix VZTiF Fix

F TP3.1,T =

VzTp, + VzTrenFix + VzTir pix
gdzie:

xzr, 0zZnacza srednig ceng wazong wolumenem transakcji zawartych w zbiorze ZT, (jesli ZT, =
9, przyjmujemy xzr = 0),

vzr, Oznacza sume wolumenodw transakcji zawartych w zbiorze 7T, (jesli ZTy =@,
przyjmujemy vzr, =0),

4 Dla Termindw ON i TN —= w dniu T.



%;r. oznacza S$rednig cene wazong wolumenem transakcji zawartych w zbiorze ZT,
X

ekstrapolowang na Rynek Bazowy w wyniku zastosowania Procedury Ekstrapolacji Cen z
Rynkdw Powigzanych na Rynek Bazowy.

11.3  Jezeli Uczestnik Fixingu dokonat dla okreslonego Terminu Fixingowego w dniu T kalkulacji
Faktora Transakcyjnego na poziomie 3.1 Kaskady Danych, przechodzi on do zastosowania
Procedury Kalkulacji Stawki Dwustronnej w celu wyznaczenia stawki bid i stawki offer
Kwotowania Modelowego dla tego Terminu, co konczy zastosowanie Metody Kaskady Danych
dla tego Terminu Fixingowego w dniu T.

11.4 W przeciwnym przypadku Uczestnik Fixingu przechodzi do poziomu 3.2 Kaskady Danych.

12, PROCEDURY ANALITYCZNE POZIOMU 3.2 KASKADY DANYCH - TRANSAKCIE
KWALIFIKOWALNE O TERMINACH NIEFIXINGOWYCH ZAWARTE W DNIU T-1 W
SEGMENCIE INSTYTUCJII FINANSOWYCH?5

12.1 W dniu T, dla danego Terminu Fixingowego, Uczestnik Fixingu dokonuje kalkulacji Faktora
Transakcyjnego na poziomie 3.2 Kaskady Danych, ozn. FTps,r, ktéry wyznaczany jest
W sposOb nastepujacy.

12.1.1 Jezeli warto$¢ Parametru Inkrementalnosci dla Segmentu Instytucji Finansowych
wynosi 1, zbidr ZTpy;, sktada sie z transakcji powstatych w wyniku zastosowania
Procedury Przypisania Transakcjom o Terminach Niefixingowych Termindow
Fixingowych dla Transakcji Kwalifikowanych o Terminach Niefixingowych zawartych
przez Uczestnika Fixingu w dniu T-1 w Segmencie Instytucji Finansowych, ktérym
przypisany zostat dany Termin Fixingowy, 0zn. ZTiz yrx:

ZTp3p =Z TIF,NFIX

12.1.2 Jezeli warto$¢ Parametru Inkrementalnosci dla Segmentu Instytucji Finansowych jest
wieksza niz 1, zbiér ZTp;, powstaje jako suma zbioru ZTp;; i zbioru transakcji
powstatych w wyniku zastosowania Procedury Przypisania Transakcjom o Terminach
Niefixingowych Termindw Fixingowych dla Transakcji Kwalifikowanych o Terminach
Niefixingowych zawartych przez Uczestnika Fixingu w dniu T-1 w Segmencie
Instytucji Finansowych, ozn. ZTjr ypx:

ZTp3z = ZTp31 U ZTip NFix

12.2  Jezeli liczba Transakcji zawartych w zbiorze ZT,;, jest rowna co najmniej wartosci Parametru
Inkrementalnosci dla Segmentu Instytucji Finansowych, wartos$¢ Faktora Transakcyjnego na
poziomie 3.2 Kaskady Danych FTps3,r Wyznaczana jest zgodnie z nastepujacym wzorem:

* * Fokd Fokd
X2Tp, VZTpy +xz Trenrix VZTRENFIX + Xz Tirrix VZTiF Fix + Xz Tirnrix VZTiF NFIX

F TP3.2,T =

VzTp, + VzTrenFix + VzTirrix + VzTienrix

gdzie:

xzr, 0znacza srednig ceng wazong wolumenem transakcji zawartych w zbiorze ZT, (jesli ZT, =
@, przyjmujemy xzr_=0),

5 Dla Terminéw ON i TN —z dnia T.



12.3

12.4

13.

13.1

13.2

vzr, Oznacza sume wolumendw transakcji zawartych w zbiorze ZT,, (jesli ZTy =g,

przyjmujemy vzr = 0),

%;r. oznacza Srednig cene wazong wolumenem transakcji zawartych w zbiorze ZT,
X

ekstrapolowang na Rynek Bazowy w wyniku zastosowania Procedury Ekstrapolacji Cen z
Rynkdw Powigzanych na Rynek Bazowy.

Jezeli Uczestnik Fixingu dokonat dla okreslonego Terminu Fixingowego w dniu T kalkulacji
Faktora Transakcyjnego na poziomie 3.2 Kaskady Danych, przechodzi on do zastosowania
Procedury Kalkulacji Stawki Dwustronnej w celu wyznaczenia stawki bid i stawki offer
Kwotowania Modelowego dla tego Terminu, co konczy zastosowanie Metody Kaskady Danych
dla tego Terminu Fixingowego w dniu T.

W przeciwnym przypadku Uczestnik Fixingu przechodzi do poziomu 3.3 Kaskady Danych.

PROCEDURY ANALITYCZNE POZIOMU 3.3 KASKADY DANYCH - TRANSAKCIE
KWALIFIKOWALNE O TERMINACH FIXINGOWYCH ZAWARTE W DNIU T-1 W
SEGMENCIE POZOSTALYCH INSTYTUCJI FINANSOWYCH

W dniu T, dla danego Terminu Fixingowego, Uczestnik Fixingu dokonuje kalkulacji Faktora
Transakcyjnego na poziomie 3.3 Kaskady Danych, ozn. FTps;3r, nha podstawie Transakcji
Kwalifikowanych zawartych w Zbiorze Transakcyjnym na poziomie 3.3, 0zn. ZTp;3, ktory
wyznaczany jest w sposob nastepujacy.

13.1.1 Jezeli warto$¢ Parametru Inkrementalnosci dla Segmentu Pozostatych Instytucji
Finansowych wynosi 1, zbiér ZT,;; sklada sie z Transakcji Kwalifikowanych o
Terminach Fixingowych zawartych przez Uczestnika Fixingu w dniu T-1 w Segmencie
Pozostatych Instytucji Finansowych, ozn. ZTpr px

ZTp33 = ZTpip Fix

13.1.2 Jezeli warto$¢ Parametru Inkrementalnosci dla Segmentu Pozostatych Instytucji
Finansowych jest wieksza niz 1, zbior ZTp; ; powstaje jako suma zbioru ZTp;, i zbioru
Transakcji Kwalifikowanych o Terminach Fixingowych zawartych przez Uczestnika
Fixingu w dniu T-1 w Segmencie Pozostatych Instytucji Finansowych, ozn. ZTpp px:

ZTp33 = ZTp3 2 U ZTpir rix

Jezeli liczba Transakcji zawartych w zbiorze ZTp; 5 jest rowna co najmniej wartosci Parametru
Inkrementalnosci dla Segmentu Pozostatych Instytucji Finansowych, warto$¢ Faktora
Transakcyjnego na poziomie 3.3 Kaskady Danych FTps;3r Wyznaczana jest zgodnie z
nastepujgcym wzorem:

* * o o ok
X2Tp, V2Tp, + XZTrp nFix VZTRENFIX + X2Tirr1x VZTir Fix + X 2T nrix VZTiF NFIX + XZTpir,r1x VZTp1F F1x

FTp3zr =
' Vztp, + VzTrp nrix + VzTir rix + VzTirnrix + VZTpir,rix

gdzie:
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FTp3ar =

xzr, 0zZnacza srednig ceng wazong wolumenem transakcji zawartych w zbiorze ZT, (jesli ZT, =
@, przyjmujemy xzr_=0),

vzr, Oznacza sume wolumendéw transakcji zawartych w zbiorze Z7T,, (jesli ZT, =g,
przyjmujemy vzr_=0),

%5r. oznacza Srednig cene wazong wolumenem transakcji zawartych w zbiorze ZT,
X

ekstrapolowang na Rynek Bazowy w wyniku zastosowania Procedury Ekstrapolacji Cen z
Rynkdw Powigzanych na Rynek Bazowy.

Jezeli Uczestnik Fixingu dokonat dla okreslonego Terminu Fixingowego w dniu T kalkulacji
Faktora Transakcyjnego na poziomie 3.3 Kaskady Danych, przechodzi on do zastosowania
Procedury Kalkulacji Stawki Dwustronnej w celu wyznaczenia stawki bid i stawki offer
Kwotowania Modelowego dla tego Terminu, co konczy zastosowanie Metody Kaskady Danych
dla tego Terminu Fixingowego w dniu T.

W przeciwnym przypadku Uczestnik Fixingu przechodzi do poziomu 3.4 Kaskady Danych.

PROCEDURY ANALITYCZNE POZIOMU 3.4 KASKADY DANYCH - TRANSAKCIE
KWALIFIKOWALNE O TERMINACH NIEFIXINGOWYCH ZAWARTE W DNIU T-1 W
SEGMENCIE POZOSTALYCH INSTYTUCJI FINANSOWYCH

W dniu T, dla danego Terminu Fixingowego, Uczestnik Fixingu dokonuje kalkulacji Faktora
Transakcyjnego na poziomie 3.4 Kaskady Danych, ozn. FTps,.r, ktéry wyznaczany jest w
sposéb nastepujacy.

14.1.1 Jezeli warto$¢ Parametru Inkrementalnosci dla Segmentu Pozostatych Instytucji
Finansowych wynosi 1, zbiér ZT;, skiada sie z transakcji powstatych w wyniku
zastosowania Procedury Przypisania Transakcjom o Terminach Niefixingowych
Termindw Fixingowych dla Transakcji Kwalifikowanych o Terminach Niefixingowych
zawartych przez Uczestnika Fixingu w dniu T-1 w Segmencie Pozostatych Instytucji
Finansowych, ktédrym przypisany zostat dany Termin Fixingowy, 0zn. ZTp;z yrix:

ZTp3a =7 TPIF,NFIX

14.1.2 Jezeli warto$¢ Parametru Inkrementalnosci dla Segmentu Pozostatych Instytucji
Finansowych jest wieksza niz 1, zbior ZTp;, powstaje jako suma zbioru ZTp; 5 i zbioru
transakcji powstatych w wyniku zastosowania Procedury Przypisania Transakcjom o
Terminach Niefixingowych Termindw Fixingowych dla Transakcji Kwalifikowanych o
Terminach Niefixingowych zawartych przez Uczestnika Fixingu w dniu T-1 w
Segmencie Pozostatych Instytucji Finansowych, ozn. ZTpp ypx:

ZTp34 = ZTp33 U ZTpir NFix

Jezeli liczba Transakcji zawartych w zbiorze ZTp;, jest réwna co najmniej wartosci Parametru
Inkrementalnosci dla Segmentu Pozostatych Instytucji Finansowych, warto$¢ Faktora
Transakcyjnego na poziomie 3.4 Kaskady Danych FTps;,r Wyznaczana jest zgodnie z
nastepujgcym wzorem:

* * ox ox ox ox
Xz7p, VzTpy + X2TreNFi1x VZTRE NFIX + X2T 15, r1x VZT1F Fi1x + X215 nF1x V2T NFIX + X2Tpirrix VZTpiF Fix + X2TpirnFix VZTpiFNFIX

Vzrp, + VzTreNFIX + Y27k pix + VzTiknrix + VzTpirrix + VzTpirnrix
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gdzie:

xzr, 0zZnacza srednig ceng wazong wolumenem transakcji zawartych w zbiorze ZT, (jesli ZT, =
9, przyjmujemy xzr = 0),

vzr, Oznacza sume wolumendéw transakcji zawartych w zbiorze ZT,, (jesli ZTy =@,
przyjmujemy vzr, = 0),

%;r. oznacza Srednig cene wazong wolumenem transakcji zawartych w zbiorze ZT,
X

ekstrapolowang na Rynek Bazowy w wyniku zastosowania Procedury Ekstrapolacji Cen z
Rynkdw Powigzanych na Rynek Bazowy.

Jezeli Uczestnik Fixingu dokonat dla okreslonego Terminu Fixingowego w dniu T kalkulacji
Faktora Transakcyjnego na poziomie 3.4 Kaskady Danych, przechodzi on do zastosowania
Procedury Kalkulacji Stawki Dwustronnej w celu wyznaczenia stawki bid i stawki offer
Kwotowania Modelowego dla tego Terminu, co konczy zastosowanie Metody Kaskady Danych
dla tego Terminu Fixingowego w dniu T.

W przeciwnym przypadku stosuje sie poziom 4 Kaskady Danych, opracowany zgodnie
z Rekomendacjami Administratora w zakresie Kwotowan Wigzacych, podczas gdy wynik
Metody Kaskady Danych z poziomdéw 1-3.4 zwraca zbidr pusty.

RAPORT KWOTOWAN MODELOWYCH

Elementy Raportu Kwotowan Modelowych:

15.1.1 dane Ilub identyfikatory Dostawcy Kwotowania i Weryfikatora Kwotowania,
z zastrzezeniem pkt 16.1.1 (i),

15.1.2 warto$¢ Kwotowania Modelowego,
15.1.3 poziom Kaskady Danych, z ktérego pochodzi Kwotowanie Modelowe,

15.1.4 wskazanie Danych Transakcyjnych, na podstawie ktérych wyznaczono Kwotowanie
Modelowe,

15.1.5 wskazanie poziomu odchylenia Kwotowania Modelowego od Kwotowania z Dnia
Fixingu T-1,

15.1.6 okres czasu mierzony w dniach kalendarzowych od dnia, w ktdrym zostato ostatnio
wyznaczone Kwotowanie Modelowe

15.1.7 wskazanie Danych Transakcyjnych, ktére nie osiagnety wolumenowego Progu
Kwalifikowalnosci w Dniu Fixingu T-1.

SYSTEM KWOTOWAN MODELOWYCH

Uczestnik Fixingu wdraza narzedzie informatyczne - System Kwotowan Modelowych,
przeznaczony do kalkulacji Kwotowan Modelowych w kazdym Dniu Fixingu, dla kazdego
Terminu Fixingowego, oraz przestania ich do API Interfejsu do obstugi Kwotowan Modelowych
Systemu Fixingowego WIBIX. Kwotowania Modelowe przesytane s do Administratora
z poziomu Interfejsu do obstugi Kwotowan Modelowych Systemu Fixingowego WIBIX.

16.1.1 Wymagania techniczne co do implementacji Systemu Kwotowan Modelowych
i Srodowiska informatycznego, w ktérym System Kwotowan Modelowych jest
wykonywany:

(@) System Kwotowan Modelowych sktada sie z bazy danych oraz kalkulatora
kwotowan.
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kalkulator kwotowan przeznaczony jest do kalkulacji Kwotowan Modelowych,
zaroéwno biezacych, jak i historycznych, na podstawie Danych Transakcyjnych
zawartych w bazie danych (dalej: ,Kalkulator Kwotowan”).

baza danych przeznaczona jest do przechowywania biezacych i historycznych
Danych Transakcyjnych oraz biezacych i historycznych wartosci Kwotowan
Modelowych wyliczonych przez Kalkulator Kwotowan i przestanych do API
Interfejsu do obstugi Kwotowan Modelowych Systemu Fixingowego WIBIX
(dalej: ,Baza Danych”).

Uczestnik Fixingu zasila Baze Danych Danymi Transakcyjnymi w kazdym Dniu
Fixingu. Zasilenie Bazy Danych Danymi Transakcyjnymi moze miec charakter
manualny lub zautomatyzowany. W przypadku, w ktérym zasilenie Bazy
Danych ma charakter zautomatyzowany, Baza Danych zasilana jest
bezposrednio z systemdéw informatycznych Uczestnika Fixingu, z ktorymi
System Kwotowan Modelowych jest zintegrowany. Z zastrzezeniem
procedury korekty btedéw, o ktérej mowa w pkt 16.1.3 (b) pracownicy
Uczestnika Fixingu po zasileniu Bazy Danych Danymi Transakcyjnymi nie
majg mozliwosci modyfikacji wprowadzonych tam Danych Transakcyjnych.

Na podstawie danych zawartych w Bazie Danych Kalkulator Kwotowan
przeprowadza kalkulacje Kwotowan Modelowych w danym Dniu Fixingu
i zapisuje Kwotowania Modelowe w Bazie Danych.

Dane Transakcyjne przechowywane sq w Bazie Danych przez okres minimum
5 lat od dnia ich zarejestrowania w taki sposdb, aby mozliwy byt oglad
historycznych wartosci Kwotowan Modelowych oraz rekalkulacja wartosci
Kwotowan Modelowych dla dowolnego Dnia Fixingu od dnia wdrozenia
Systemu Kwotowan Modelowych przez Uczestnika Fixingu.

System Kwotowan Modelowych jest zintegrowany z API Interfejsu do obstugi
Kwotowan Modelowych Systemu Fixingowego WIBIX, poprzez ktéry
Kwotowania Modelowe przesytane sg do Administratora w kazdym Dniu
Fixingu.

System Kwotowan Modelowych nie daje pracownikom Uczestnika Fixingu
mozliwosci modyfikacji wartosci Kwotowan Modelowych wyliczonych przez
Kalkulator Kwotowan, ale moze dawa¢ mozliwos¢ ogladu wyliczonych
wartosci Kwotowan Modelowych przed przestaniem ich do API Interfejsu do
obstugi Kwotowan Modelowych Systemu Fixingowego WIBIX.

Kalkulator Kwotowan, przy kazdorazowym wywotaniu procesu kalkulacji
Kwotowan Modelowych, sporzgdza Raport Kwotowan Modelowych, o ktérym
mowa w pkt 15, z zastrzezeniem, iz zamiast danych identyfikujacych
Dostawce Kwotowania i Weryfikatora Kwotowania raport wskazuje
uzytkownika, ktéry dokonat inicjalizacji procesu kalkulacji Kwotowan
Modelowych wraz z informacja o dacie i godzinie inicjalizacji procesu
kalkulacji Kwotowan Modelowych, adresie w Bazie Danych, pod ktérym
Kwotowania Modelowe zostaty zapisane, oraz informacji o tym, czy
Kwotowania Modelowe zostaty wystane do API Interfejsu do obstugi
Kwotowan Modelowych Systemu Fixingowego WIBIX.

Baza Danych umozliwia wersjonowanie wpisow danych tak, aby mozliwa byta
analiza zapisu i modyfikacji wartosci zapisanych w niej danych, w tym analiza
ich usuwania i nadpisywania.

Baza Danych i Kalkulator Kwotowan zawierajq zabezpieczenia przed
nieuprawnionym dostepem. Dostep do Bazy Danych posiadajq wytacznie
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uprawnieni uzytkownicy lub systemy informatyczne Uczestnika Fixingu, ktére
zasilajg Baze Danych Danymi Transakcyjnymi. Dostep do Kalkulatora
Kwotowan posiadajg wytacznie uprawnieni zgodnie z Polityka Kwotowania
pracownicy Uczestnika Fixingu wypetniajacy obowiazki, o ktérych mowa w
pkt 12.3 Kodeksu Postepowania, przy czym za Dostawce Kwotowania uwaza
sie pracownika Uczestnika Fixingu, ktory odpowiedzialny jest za inicjalizacje
Systemu Kwotowan Modelowych w trybie zgodnym z procedurami
wewnetrznymi Uczestnika Fixingu.

System Kwotowan Modelowych zapisuje logi z dziatania, zawierajace co
najmniej nastepujace informacje:

(i) date i godzine rozpoczecia sesji,
(i) nazwe uzytkownika lub uzytkownikéw przeprowadzajgcego sesje,

(iii) kolejne dziatania uzytkownika lub uzytkownikéw wykonane w trakcie
sesji,
(iv) date i godzine zakonczenia ses;ji.

System Kwotowan Modelowych zlokalizowany jest w wydzielonym,
dedykowanym srodowisku wykonania.

Parametry technologiczne s$rodowiska wykonania Systemu Kwotowan
Modelowych i ztozono$¢ obliczeniowa implementacji Systemu Kwotowan
Modelowych zapewniajg przepustowosc i czas responsywnosci umozliwiajace
terminowe przesytanie Kwotowan Modelowych do API Interfejsu do obstugi
Kwotowan Modelowych Systemu Fixingowego WIBIX w kazdym Dniu Fixingu,
dla wolumendw Danych Transakcyjnych wynoszacych 200% przewidywanych
przez Uczestnika Fixingu wolumendw Danych Transakcyjnych w okresie
minimum 1 roku od dnia wdrozenia lub aktualizacji Systemu Kwotowan
Modelowych, co potwierdzane jest testem uzycia na etapie wdrozenia lub
aktualizacji Systemu Kwotowan Modelowych. W przypadku oczekiwanego
wzrostu wolumenu Danych Transakcyjnych w trakcie dziatania biezacej wersji
Systemu Kwotowan Modelowych, Uczestnik Fixingu przeprowadza test uzycia
potwierdzajacy mozliwos¢ terminowego przesytania Kwotowan Modelowych
do API Interfejsu do obstugi Kwotowan Modelowych Systemu Fixingowego
WIBIX i, w razie koniecznosci, parametry technologiczne $rodowiska, w
ktorym wykonywany jest System Kwotowan Modelowych, podlegajq
uzupetnieniu.

Uczestnik Fixingu zapewnienia poziom bezpieczenstwa przesytu danych
pomiedzy Systemem Kwotowan Modelowych i API Interfejsu do obstugi
Kwotowan Modelowych Systemu Fixingowego WIBIX nie nizszy niz
w przypadku przesytu danych do Interfejsu do obstugi Kwotowan Wigzacych
Systemu Fixingowego WIBIX.

Kalkulator Kwotowan zarzadzany jest z poziomu konsoli lub z poziomu
graficznego interfejsu uzytkownika.

Graficzny interfejs uzytkownika i/lub konsola dajg mozliwos$¢ realizacji
wszystkich funkcjonalnosci przewidzianych w pkt 16.1.2.

System Kwotowan Modelowych posiada niezalezne sSrodowisko zastepcze
(backup). Czas inicjalizacji Srodowiska zastepczego dla Systemu Kwotowan
Modelowych daje mozliwos$¢ terminowego przesytania Kwotowan Modelowych
do API Interfejsu do obstugi Kwotowan Modelowych Systemu Fixingowego
WIBIX, w przypadku, gdy srodowisko podstawowe tego nie umozliwia.
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Wymagania technologiczne i dotyczace bezpieczenstwa dziatania Systemu
Kwotowan Modelowych w $rodowisku zastepczym sg nie mniejsze niz te
okreslone dla srodowiska podstawowego.

W przypadku, w ktérym zaréwno srodowisko podstawowe, jak i srodowisko
zastepcze nie umozliwiajg przestania Kwotowan Modelowych do API
Interfejsu do obstugi Kwotowan Modelowych Systemu Fixingowego WIBIX,
Uczestnik Fixingu niezwtocznie informuje o tym Administratora i podejmuje
kroki niezbedne do przywroécenia funkcjonalnosci obydwu $rodowisk.

Implementacja Systemu Kwotowan Modelowych zapewnia mozliwos$¢ realizacji co
najmniej nastepujacych funkcjonalnosci:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

System Kwotowan Modelowych umozliwia, aby Baza Danych zostata zasilona
Danymi Transakcyjnymi w kazdym Dniu Fixingu.

System Kwotowan Modelowych umozliwia przeprowadzenie kalkulacji
Kwotowan Modelowych w kazdym Dniu Fixingu i przesyt Kwotowan
Modelowych do API Interfejsu do obstugi Kwotowan Modelowych Systemu
Fixingowego WIBIX.

System Kwotowan Modelowych umozliwia inicjalizacje procesu kalkulacji
Kwotowan Modelowych w dwdéch trybach:

(i) Tryb cykliczny.
(i) Tryb na zadanie.

System Kwotowan Modelowych umozliwia wczytanie do Kalkulatora
Kwotowan predefiniowanych (w trybie cyklicznym) oraz modyfikowalnych (w
trybie na zadanie) zakreséw Danych Transakcyjnych z Bazy Danych,
przeprowadzenie kalkulacji wartosci Kwotowan Modelowych (w obydwu
trybach) oraz zapis wynikéw kalkulacji do Bazy Danych (w obydwu trybach).

System Kwotowan Modelowych umozliwia oglad wynikéw kalkulacji
Kwotowan Modelowych przed przestaniem ich do API Interfejsu do obstugi
Kwotowan Modelowych Systemu Fixingowego WIBIX, ale nie daje
uzytkownikowi mozliwosci modyfikacji wyliczonych przez Kalkulator
Kwotowan wartosci Kwotowan Modelowych.

System Kwotowan Modelowych przeprowadza weryfikacje poprawnosci
Danych Transakcyjnych zasilajacych Kalkulator Kwotowan w trybie
cyklicznym i w trybie na zadanie, przy kazdorazowej inicjalizacji Kalkulatora
Kwotowan, oraz generuje alerty w przypadku wykrycia btedow, wraz ze
wskazaniem zakresu danych, ktérego btedy dotyczg i rodzajow bteddw.

System Kwotowan Modelowych wstrzymuje proces kalkulacji Kwotowan
Modelowych w przypadku wykrycia btedéw w Danych Transakcyjnych,
zaréwno w trybie cyklicznym, jak i w trybie na zadanie.

Jezeli dziatanie Kalkulatora Kwotowan zostato wstrzymane w wyniku
identyfikacji btedéw w Danych Transakcyjnych, a dziatanie Kalkulatora
Kwotowan zostato zainicjalizowane w celu kalkulacji Kwotowan Modelowych
i przestania ich do API Interfejsu do obstugi Kwotowan Modelowych Systemu
Fixingowego WIBIX, Uczestnik Fixingu winien usuna¢ btedy w Danych
Transakcyjnych i ponownie zainicjalizowaé proces kalkulacji Kwotowan
Modelowych w trybie na zadanie i przesta¢ wyniki kalkulacji Kwotowan
Modelowych przeprowadzone na Danych Transakcyjnych pozbawionych
btedéw do API Interfejsu do obstugi Kwotowarnn Modelowych Systemu
Fixingowego WIBIX.
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System Kwotowan Modelowych daje mozliwos$¢ przestania kwotowan do API
Interfejsu do obstugi Kwotowan Modelowych Systemu Fixingowego WIBIX
w trybie cyklicznym i w trybie na zadanie.

System Kwotowan Modelowych daje mozliwos¢ konfiguracji, aktywacji
i dezaktywacji  dziatania trybu cyklicznego Kalkulatora Kwotowan
Modelowych.

System Kwotowan Modelowych generuje Raport Kwotowan Modelowych przy
kazdorazowej inicjalizacji Kalkulatora Kwotowan.

System Kwotowan Modelowych przeprowadza, w sposdb zautomatyzowany,
weryfikacje poprawnosci Danych Transakcyjnych przy kazdorazowej
inicjalizacji Kalkulatora Kwotowan, zaréwno w trybie cyklicznym, jak i w
trybie na zadanie. Zakres weryfikacji obejmuje co najmniej:

(i) Weryfikacjg poprawnosci syntaktycznej danych.
(ii) Weryfikacje aktualnosci danych.

(iii) Weryfikacje kompletnosci danych.

(iv) Weryfikacje spdjnosci danych.

System Kwotowan Modelowych daje mozliwos¢ zmiany Parametréw
Inkrementalnosci oraz Progéw Kwalifikowalnosci zgodnie z wewnetrznymi
Procedurami Uczestnika Fixingu zawartymi w Polityce Kwotowania jedynie w
przypadku wystapienia sytuacji, o ktérej mowa w pkt 18.1.

Procedury, ktorych wdrozenie jest konieczne dla zapewnienia poprawnosci dziatania
Systemu Kwotowan Modelowych:

(a)

Procedura rejestracji informacji dotyczacych Danych Transakcyjnych
zapewnhiajaca po stronie Uczestnika Fixingu, ze informacje dotyczace Danych
Transakcyjnych zostang wprowadzone do systemdéw informatycznych
Uczestnika Fixingu w taki sposob oraz w takim terminie, aby byto mozliwe
zasilenie nimi Bazy Danych w danym Dniu Fixingu i wziecie ich pod uwage w
kalkulacji Kwotowan Modelowych, okreslajaca:

(i) zobowigzanie dla pracownikéw Uczestnika Fixingu do niezwlocznego
wprowadzania informacji dotyczacych Danych Transakcyjnych do
systeméw informatycznych Uczestnika Fixingu, z ktérych Uczestnik
Fixingu bedzie czerpat informacje do zasilenia Bazy Danych,

(i) zakres informacji wprowadzanych do systeméw informatycznych
Uczestnika Fixingu obejmujacy poszczegdlne rodzaje Danych
Transakcyjnych,

(iii) czas wprowadzenia do systemoéw informatycznych Uczestnika Fixingu
informacji obejmujacych Dane Transakcyjne,

(iv) zakresy zadan osob odpowiedzialnych za wprowadzenie do systemodw
informatycznych Uczestnika Fixingu informacji obejmujacych Dane
Transakcyjne,

(v) srodki kontroli poprawnosci informacji obejmujacych Dane
Transakcyjne wprowadzanych do systeméw informatycznych
Uczestnika Fixingu, obejmujgce rowniez coroczne badania Bazy
Danych, z zastrzezeniem pkt 17.5, ktérych wyniki Uczestnik Fixingu
przedkfada Administratorowi, obejmujace:
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16.2  Procedury,

i. ocene poprawnosci informacji zasilajacych Baze Danych i
czestotliwosci korekty btedéw w danych w poszczegdlnych
Dniach Fixingu.

ii. ocene czasowosci informacji zasilajgcych Baze Danych oraz
aktualnosci danych wykorzystywanych do kalkulacji Kwotowan
Modelowych w poszczegdlnych Dniach Fixingu oraz ocene
wptywu niepetnej aktualnosci danych na wartosci przesytanych
Administratorowi Kwotowan Modelowych w poszczegdinych
Dniach Fixingu.

iii. ocene kompletnosci informacji zasilajacych Baze Danych, w
szczegdlnosci czestotliwosci i skali przeprowadzanych uzupetnien
Bazy Danych w poszczegdlnych Dniach Fixingu, oraz ocene
wptywu niepetnej kompletnosci danych na wartosci przesytanych
Administratorowi Kwotowan Modelowych w poszczegdinych
Dniach Fixingu.

iv. ocene spdjnosci informacji zasilajacych Baze Danych
przeprowadzong na podstawie analizy rekoncyliacji danych z
danymi zawartych w systemach ksiegowych i/lub transakcyjnych
Uczestnika  Fixingu, w  szczegd6lnosci na  podstawie
Eksploatacyjnych Testéw Bazy Danych, o ktérych mowa w pkt
17.4i17.5.

Procedura korekty bteddw w zakresie informacji obejmujacych Dane
Transakcyjne w Bazie Danych:

(i) okreslenie sytuacji identyfikowanych jako btad,

(ii) okreslenie zadan oséb u Uczestnika Fixingu odpowiedzialnych za
identyfikacje bteddw,

(iii) okreslenie procesu raportowania o zidentyfikowanych btedach,
(iv) okreslenie procesu korekty zidentyfikowanych btedow.

Procedura dostepu pracownikow Uczestnika Fixingu do Bazy Danych,
zapewniajgca spetnienie wymogdéw Systemu Kwotowan Modelowych, o
ktérych mowa pkt 16.1.1 oraz 16.1.2.

Procedura przetaczenia srodowiska podstawowego na srodowisko zastepcze,
o ktérym mowa w pkt 16.1.1 (r).

ktéorych wdrozenie zapewnia¢ bedzie ciggte monitorowanie prawidiowego

funkcjonowania Systemu Kwotowan Modelowych oraz kontrole Systemu Kwotowan
Modelowych po kazdej aktualizacji lub zmianie jego oprogramowania.

(a)

Procedura ciggtego monitorowania prawidiowego funkcjonowania Systemu
Kwotowan Modelowych oraz zapewniajaca kontrole Systemu Kwotowan
Modelowych po kazdej aktualizacji, okreslajaca:

(i) zakres monitoringu Systemu Kwotowan Modelowych,
(ii) czestotliwosci monitoringu Systemu Kwotowan Modelowych,

(iii) zadania pracownikdéw Uczestnika Fixingu odpowiedzialnych za
przeprowadzenie monitoringu Systemu Kwotowan Modelowych,

(iv) opis procesow kontrolnych spetnienia przez System Kwotowan
Modelowych wymogow technologicznych i funkcjonalnych oraz



16.3

17.

17.1

(b)

(©

weryfikacji poprawnosci implementacji algorytmu  kalkulacji
Kwotowan Modelowych.

Przy wdrozeniu Systemu Kwotowan Modelowych, oraz przy kazdorazowej
jego aktualizacji, Uczestnik Fixingu przeprowadza test poprawnosci
implementacji systemu majacy na celu potwierdzenie, ze wdrozony przez
Uczestnika Fixingu System Kwotowan Modelowych:

(i) Spetnia wymogi techniczne wymienione w pkt 16.1.1,
(i) Spetnia wymogi funkcjonalne wymienione w pkt 16.1.2,

(iii) Zapewnia w kazdym Dniu Fixingu kalkulacje Kwotowan Modelowych
w sposoOb zgodny ze Specyfikacjg Kwotowan Modelowych.

Minimalny zakres testow okreslony jest w pkt 17.1.

Zakres minimalnych kwalifikacji Dostawcéw Kwotowan Modelowych.

16.3.1 W przypadku zautomatyzowanego Systemu Kwotowan Modelowych:

(a)
(b)

(©

Zapewnia znajomos$¢ Procedur dotyczacych Systemu Kwotowan Modelowych

Zapewnia znajomos¢ Specyfikacji Kwotowan Modelowych wystarczajaca do
weryfikacji wynikow Raportu z Systemu oraz reakcji na btedéw Systemu

Zapewnia obstuge Systemu Kwotowan Modelowych w zakresie zmiany
Parametrow Kalkulacji Kwotowan, w przypadku przeprowadzenia zmian, o
ktérych mowa w 18.1.

16.3.2 Kwalifikacje, o ktorych mowa powyzej Dostawca Kwotowan Modelowych zdobywa
poprzez odbycie szkolen, zgodnie z pkt 17 Kodeksu Postepowania.

POTWIERDZENIE IMPLEMENTACJI SYSTEMU KWOTOWAN MODELOWYCH U
UCZESTNIKA FIXINGU

Wdrozenie przez Uczestnika Fixingu Systemu Kwotowan Modelowych w ramach Opcji
Automatyzacji Kwotowan Modelowych jest potwierdzane Administratorowi w formie raportu
sktadajacego sie z nastepujacych czesci:

(a)

Technologicznej, obejmujacej wyniki nastepujacych niezbednych testéw,
potwierdzajacych prawidtowos$¢ dziatania Systemu Kwotowan Modelowych:

(i) Test uzycia polegajacy na symulacji wartosci Kwotowan Modelowych
za okres czasu co najmniej 252 Dni Fixingu poprzedzajacych dzien
przeprowadzenia testu.

(i) Testy uzycia polegajacy na wyborze Dni Fixingu, w ktérych
Kwotowanie Modelowe pochodzi z poszczegdélnych pozioméw od 1,
2.1, 2.2, 3.1, 3.2, 3.3 oraz 3.4 Kaskady Danych, o ile umozliwiajgq to
Dane Transakcyjne Uczestnika Fixingu, oraz weryfikacja poprawnosci

wyznaczenia wartosci Kwotowania Modelowego poprzez
przeprowadzenie jego kalkulacji niezaleznie od Systemu Kwotowan
Modelowych.

(iii) Test uzycia polegajacy na weryfikacji, ze System Kwotowan
Modelowych spetnia wymagania techniczne okreslone w pkt 16.1.1
oraz wymagania funkcjonalne okreslone w pkt 16.1.2.

(iv) Test bazy danych polegajacy na weryfikacji wartosci Bazy Danych
zasilanej przez Uczestnika Fixingu z bazami danych wewnetrznych
systeméw Uczestnika Fixingu, z ktérych pochodzg dane transakcyjne.



17.2

17.3

17.4

17.5

17.6

17.7

17.8

18.

18.1

18.2

18.3

18.4

18.5

(b) Prawno-regulacyjnej, sporzadzonej wedtug zasad okreslonych
w Zataczniku 1 do Specyfikacji Kwotowan Modelowych, potwierdzajacej
zgodno$¢ Systemu Kwotowan Modelowych ze Specyfikacja Kwotowan
Modelowych oraz Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych wraz z
jego aktami wykonawczymi, a takze prawidtowe wdrozenie procedur
wymienionych w Specyfikacji Kwotowan Modelowych.

Rozpoczecie przez Uczestnika Fixingu korzystania z Opcji Automatyzacji Kwotowan
Modelowych wymaga przedstawienia Administratorowi raportu, o ktérym mowa w pkt 17.1.

Uczestnik Fixingu, ktéry wdrozyt System Kwotowan Modelowych, zobowigzany jest do
przeprowadzania Eksploatacyjnych Testow Bazy Danych oraz Testéw Kalkulatora Kwotowan.

Eksploatacyjny Test Bazy Danych polega na weryfikacji wartosci Bazy Danych zasilanej przez
Uczestnika Fixingu z bazami danych wewnetrznych systemoéw Uczestnika Fixingu, z ktorych
pochodzg Dane Transakcyjne i jest przeprowadzany na okresie nie krétszym niz 21 kolejnych
Dni Fixingu, przy czym przyjety okres testu powinien zapewnia¢ wystgpienie niezerowej
liczby transakcji o Terminach Fixingowych ON lub TN oraz niezerowej liczby transakcji
o Terminach Fixingowych od SW do 1Y.

Eksploatacyjny Test Bazy Danych jest przeprowadzany cyklicznie, nie rzadziej niz raz na
24 miesiqce, oraz kazdorazowo w przypadku zmian Systemu Kwotowan Modelowych
wynikajacych ze zmiany dokumentacji Administratora, innej niz zmiana parametrow Metody
o ktorych mowa w pkt 17.6 (b) i (c), a w przypadku pierwszego testu eksploatacyjnego -
przed uptywem 10 miesiecy od dnia wdrozenia Systemu Kwotowan Modelowych.

Test Kalkulatora Kwotowan obejmuje test parametrow Kalkulatora Kwotowan i polega na
symulacji wartosci Kwotowan Modelowych za okres co najmniej 252 Dni Fixingu przy
zatozeniu zmiany parametrow Metody: (a) progéw wolumenowych, (b) parametru
inkrementalnosci oraz (c) wartosci zmiennej okreslajacej dtugos$¢ okna wygtadzania Faktora
Transakcyjnego w formule okreslonej w pkt 10.1.5 lit. a Specyfikacji Kwotowan Modelowych.

Test Kalkulatora Kwotowan jest przeprowadzany w przypadku kazdej zmiany Kalkulatora
Kwotowan, innej niz zmiana parametréw, o ktérych mowa w pkt 17.6, wynikajacej ze zmiany
Specyfikacji Kwotowan Modelowych.

Wyniki Eksploatacyjnych Testow Bazy Danych oraz Testow Kalkulatora Kwotowan,
potwierdzajace prawidtowos¢ dziatania Systemu Kwotowan Modelowych, sg przedstawiane
Administratorowi w formie raportu niezwtocznie po zakonczeniu kazdego testu.

TRYB ZMIANY SPECYFIKACJI KWOTOWAN MODELOWYCH
Administrator moze dokonac¢ zmiany Specyfikacji Kwotowan Modelowych zgodnie z trybem

przewidzianym w Regulaminie Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR.

Zmiana Specyfikacji Kwotowan Modelowych nie wymaga przeprowadzenia procedury zmiany
Kodeksu Postepowania.

Administrator przekazuje Uczestnikom Fixingu jednolity tekst zmienionej Specyfikacji
Kwotowan Modelowych.

Zmieniona Specyfikacja Kwotowan Modelowych wchodzi w zycie w ciggu 60 dni od
otrzymania jej przez Uczestnikéw Fixingu.

Administrator moze dokonaé¢ zmiany Specyfikacji Kwotowan Modelowych w terminie
krétszym niz wynikajacy z pkt 18.4, pod warunkiem uzyskania pisemnej zgody wszystkich
Uczestnikéw Fixingu.



19.

19.1

19.2

19.3

19.4

POSTANOWIENIA KONCOWE I PRZEJSCIOWE

Wszelkie pojecie niezdefiniowane w niniejszej Specyfikacji Kwotowan Modelowych pisane
wielka litera maja znaczenie nadane im w Kodeksie Postepowania.
Ponizsze punkty Specyfikacji Kwotowan Modelowych, tj. punkty:
a) 4.1 (punkt zmieniony),

b) 4.3 (punkt zmieniony),

c) 4.4 (punkt dodany),

d) 8.1.5 (punkt zmieniony),

e) 8.1.6 (punkt zmieniony),

f) 8.2 (punkt zmieniony),

g) 8.3 (punkt zmieniony),

h) 8.4 (punkt zmieniony),

i) 8.5 (punkt zmieniony),

j) 8.6 (punkt dodany),

k) 17.5 (punkt zmieniony),

[) 19.2 (punkt dodany),

m) 19.3 (punkt dodany),

n) 19.4 (punkt dodany),

wchodza w zycie z dniem 26.11.2021 r., w trybie okreslonym w pkt 18.5 Specyfikacji
Kwotowan Modelowych, z zastrzezeniem punktu 19.3 ponizej.

Kazdy Uczestnik Fixingu w terminie 7 dni od dnia wejscia w zycie zmienionej Specyfikacji
Kwotowan Modelowych, tj. do dnia 03.12.2021 r., zobowigzany jest do przekazania
Administratorowi pisemnej deklaracji okreslajacej planowang przez Uczestnika Fixingu date
dostosowania prowadzonej dziatalnosci do zmienionych lub dodanych punktéw Specyfikacji
Kwotowan Modelowych, o ktdrych mowa pod lit. a) — k) w pkt 19.2 powyzej, przy czym data
ta nie moze by¢ pozniejsza niz 31 marca 2022 r.

Do momentu dostosowania przez Uczestnika Fixingu prowadzonej dziatalnosci do
zmienionych lub dodanych punktéw Specyfikacji Kwotowan Modelowych, o ktérych mowa
pod lit. @) - k) w pkt 19.2. powyzej, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Administratorowi
na podstawie pkt 19.3 powyzej, Uczestnik Fixingu zobowigzany jest stosowaé Specyfikacje
Kwotowan Modelowych w brzmieniu dotychczasowym tj. w wersji z dnia 31.05.2021 r.



Zatacznik 1 do Specyfikacji Kwotowan Modelowych - zasady sporzadzenia Raportu
Zgodnosci Systemu Kwotowan Modelowych

1.1

1.2

1.3

Niniejszy zatacznik do Specyfikacji Kwotowan Modelowych okresla:

1.1.1  zakres merytoryczny raportu, o ktérym mowa w pkt 17.1 lit. b) Specyfikacji

Kwotowan Modelowych (dalej: ,Raport Zgodnosci”),

1.1.2 forme i metodologie sporzadzenia Raport Zgodnosci,

1.1.3  sposob i forme przekazania Administratorowi Raportu Zgodnosci.

Zakres Raportu Zgodnosci powinien potwierdzac:

1.2.1  Zgodno$¢ Systemu Kwotowan Modelowych ze Specyfikacjg Kwotowan Modelowych,

1.2.2 Zgodno$¢ Systemu Kwotowan Modelowych z Rozporzadzeniem o Wskaznikach

Referencyjnych wraz z jego aktami wykonawczymi,

1.2.3  Prawidltowe wdrozenie w strukturze organizacyjnej Uczestnika Fixingu nastepujacych

procedur wymienionych w Specyfikacji Kwotowan Modelowych:
a) procedury rejestrowania informacji dotyczacych danych transakcyjnych,

b) procedur okreslajacych srodki kontroli poprawnosci informacji obejmujacych
dane transakcyjne wprowadzonych do systeméw informatycznych Uczestnika
Fixingu oraz okreslajacych srodki kontroli zwigzane z zasileniem Bazy Danych
informacjami dotyczacymi danych transakcyjnych,

c) procedury zasilania Bazy Danych informacjami dotyczacymi danych
transakcyjnych,

d) procedury monitorowania prawidtowego funkcjonowania Systemu Kwotowan
Modelowych,

e) procedura korekty btedow w zakresie informacji obejmujacych dane

transakcyjne w bazie danych,

f) procedury dostepu pracownikow Uczestnika Fixingu do bazy danych,

g) procedura przetgczania s$rodowiska podstawowego Systemu Kwotowan
Modelowych na jego $srodowisko zastepcze,

h) procedury szkolen Dostawcéw Kwotowan Modelowych,

i) procedury kontroli Systemu Kwotowan Modelowych po kazdej aktualizacji lub

zZmianie jego oprogramowania oraz przeprowadzania testow.

Tres$¢ Raportu Zgodnosci powinna zawierac:

a)
b)
o)

d)

e)

zakres Raportu Zgodnosci oraz podstawe prawng jego sporzadzenia,
wskazanie wnioskow ze sporzgdzonego Raportu Zgodnosci,

wykaz wszystkich adekwatnych ze wzgledu na przedmiot Raportu Zgodnosci wymogoéw
Specyfikacji Kwotowan Modelowych w podziale na wykaz cech i funkcjonalnosci Systemu
Kwotowan Modelowych oraz elementy polityk i procedur Uczestnika Fixingu,

wykaz wszystkich adekwatnych ze wzgledu na przedmiot Raportu Zgodnosci wymogoéw
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych wraz z jego aktami wykonawczymi,
ktérych spetnienie przez Uczestnika Fixingu podlega ocenie w Raporcie Zgodnosci,

wykaz wszelkich wykorzystanych materiatéw, w tym w szczegdlnosci wykaz dokumentéw
wewnetrznych oraz zewnetrznych Uczestnika Fixingu, dokumentéw technicznych
(funkcjonalnych) Specyfikacji Kwotowan Modelowych, w oparciu o ktére Raport Zgodnosci
zostat sporzadzony.



1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

W celu sporzadzenia Raportu Zgodnosci szczegdtowej ocenie powinny podlega¢ procesy
realizowane przez Uczestnika Fixingu w zakresie ustalania Kwotowan Modelowych (z
wykorzystaniem Systemu Kwotowan Modelowych) od momentu zawarcia transakcji przez
pracownika Uczestnika Fixingu bedacej podstawa do ustalenia przez Uczestnika Fixingu
Kwotowania Modelowego w ramach Metody Kaskady Danych do momentu wykonania przez
Uczestnika Fixingu wszelkich proceséw kontrolnych na zasadzie ex-post zgodnie z procedurami
wymienionymi w Specyfikacji Kwotowan Modelowych.

W odniesieniu do elementéw Raportu Zgodnosci, o ktérych mowa w pkt 1.3 lit. ¢) - d) Raport
Zgodnosci powinien zawiera¢ opisowe wskazanie (z zachowaniem zasad poufnosci), w jaki
sposéb Uczestnik Fixingu spetnia dany wymog Specyfikacji Kwotowan Modelowych lub
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych (lub jego aktu wykonawczego) oraz jaki
dokument wewnetrzny Ilub zewnetrzny Uczestnika Fixingu Ilub dokument techniczny
(funkcjonalny) Systemu Kwotowan Modelowych potwierdza jego spetnienie.

Ze wzgledu na to, ze Raport Zgodnosci powinien potwierdza¢ zgodnos$¢ Systemu Kwotowan
Modelowych z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa, do ktérych nalezg
Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych wraz z jego aktami wykonawczymi Raport
Zgodnosci powinien zostac¢ sporzadzony przez podmiot posiadajacy odpowiednie kwalifikacje
merytoryczne oraz zawodowe uprawniajgce go do przeprowadzenia weryfikacji i wydania opinii
prawnych.

Raport Zgodnosci powinien zosta¢ przekazany Administratorowi wraz z oswiadczeniem
Uczestnika Fixingu w zakresie skorzystania przez Uczestnika Fixingu z Opcji Automatyzacji
Procesu Przekazywania Kwotowan Modelowych, ktérego wzoér stanowi Zatacznik nr 9 do
Kodeksu Postepowania.

Raport Zgodnosci wraz z oswiadczeniem, o ktdrym mowa w pkt 1.7 jest przekazywany
Administratorowi wytgcznie w formie elektronicznej w przypadku podpisania Raportu
Zgodnosci oraz ww. o$wiadczenia podpisem kwalifikowanym zgodnie z zasadami reprezentacji
Uczestnika Fixingu, poprzez wystanie wiadomosci e-mail na adres: wibor@gpwbenchmark.pl.

Uczestnik Fixingu moze przekaza¢ skan podpisanego podpisem zwyktym, zgodnie z zasadami
reprezentacji Uczestnika Fixingu, Raportu Zgodnosci oraz o$wiadczenia, o ktérym mowa w pkt
1.7, do Administratora w formie elektronicznej na ww. adres e-mail, co nie zwalnia Uczestnika
Fixingu z koniecznosci przekazania tych dokumentéw Administratorowi niezwtocznie w formie
pisemnej.



