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WPROWADZENIE

Celem ujednolicenia ram procesu wyznaczania Kwotowan Wigzacych przez Uczestnikow
Fixingu, jak réwniez celem standaryzacji sposobu korzystania ze swobody uznania przez
Uczestnikdw Fixingu w procesie wyznaczania Kwotowan wigzacych i standaryzacji sposobu
wyznaczania Kwotowan Wigzacych przez Uczestnikédw Fixingu, Administrator ustanawia
rekomendacje w zakresie zasad przygotowywania Kwotowan Wigzacych przez
Uczestnikdw Fixingu.

Niniejszy dokument, stanowigcy Zatacznik nr 10 do Kodeksu Postepowania wskazany w pkt
11.5 Kodeksu Postepowania, okresla rekomendacje Administratora skierowane do
Uczestnikdw Fixingu, okreslajace zasady przygotowywania Kwotowan Wigzacych przez
Uczestnikdw Fixingu.

Wszelkie niedefiniowane terminy pisane w niniejszym dokumencie wielkg literg maja
znaczenia nadane im w Kodeksie Postepowania.

CZESCI SKLADOWE KWOTOWANIA WIAZACEGO

Kwotowanie Wigzace w kazdym Dniu Fixingu, dla kazdego Terminu Fixingowego, sktada sie
z dwdch elementdw, ktérymi sa:

2.1.1 Baza Kwotowania Wigzgcego,

2.1.2 Korekta Bazy Kwotowania Wigzacego.

Kwotowanie Wigzace stanowi sume Bazy Kwotowania Wigzacego i Korekty Bazy
Kwotowania Wigzgcego.

Przy wyznaczaniu Kwotowania Wigzgcego, Uczestnik Fixingu uwzglednia czynniki, do ktorych,
w zaleznosci od Terminu Fixingowego, zalicza sie w szczegolnosci:

2.3.1 czynniki rynkowe,

2.3.2 czynniki ekonomiczne, w tym dotyczace oczekiwan odnosnie ksztattowania sie
parametréw ekonomicznych,

2.3.3 czynniki zwigzane z ptynnoscig wtasng na tle sektora bankowego,
2.3.4 ocene ryzyka kredytowego wiasnego oraz sektora bankowego.

Wykaz czynnikéw, o ktérych mowa w pkt 2.3 Uczestnik Fixingu moze opracowac dla kazdego
Terminu Fixingowego z osobna. Czynniki wykorzystywane dla poszczegdlnych Termindw
Fixingowych moga sie powtarzad.

BAZA KWOTOWANIA WIAZACEGO
Uczestnik Fixingu opracowuje, wdraza i opisuje w Polityce Kwotowania procedure

wyznaczania Bazy Kwotowania Wigzacego.

Procedura wyznaczania Bazy Kwotowania Wigzacego obejmuje stawke bid i stawke offer oraz
moze by¢ rézna dla kazdego z Termindw Fixingowych.

Procedura wyznaczania Bazy Kwotowania Wigzacego umozliwia jej replikacje i nie uwzglednia
korzystania ze swobody uznania.

Baza Kwotowania Wigzacego wyznaczana jest w oparciu o czynniki ilosciowe. Czynniki te
moga mie¢ charakter wewnetrzny lub zewnetrzny.

Czynniki, w oparciu o ktoére Uczestnik Fixingu wyznacza Baze Kwotowania Wigzacego,
Uczestnik Fixingu wskazuje i opisuje w Polityce Kwotowania.
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Dla kazdego z czynnikdéw, o ktdrych mowa w pkt 3.5, Uczestnik Fixingu weryfikuje znaczenie
tych czynnikow dla ksztattowania sie stawki.

Dla kazdego z czynnikéw, o ktéorych mowa w pkt 3.5, Uczestnik Fixingu w Polityce
Kwotowania uzasadnia celowos¢ jego wykorzystania.

Wykaz czynnikéw, o ktorych mowa w pkt 3.5, podlega ewaluacji i aktualizacji na zasadach
okreslonych w Polityce Kwotowania, nie rzadziej niz raz na rok.

Uczestnik Fixingu wyznacza Baze Kwotowania Wigzacego w oparciu o metode analityczng
(model lub algorytm) bazujacq na historycznych wartosciach czynnikéw lub historycznych
wartosciach stawek, jesli takie historyczne wartosci sg dostepne.

Parametry metody analitycznej, o ktérej mowa w pkt 3.9 podlegajg przegladowi na zasadach
okreslonych w Polityce Kwotowania, nie rzadziej niz raz na rok.

KOREKTA BAZY KWOTOWANIA WIAZACEGO

Uczestnik Fixingu opracowuje, wdraza i dokumentuje w Polityce Kwotowania procedure
wyznaczania Korekty Bazy Kwotowania Wigzacego.

Procedura wyznaczania Korekty Bazy Kwotowania Wigzacego moze by¢ rézna dla kazdego z
Termindw Fixingowych.

Procedura wyznaczania Korekty Bazy Kwotowania Wigzacego polega na zastosowaniu
swobody uznania w celu skorygowania wartosci Bazy Kwotowania Wigzgcego wyznaczonej
za pomoca procedury wyznaczania Bazy Kwotowania Wigzacego w oparciu o biezacq ocene
sytuacji rynkowej.

Uczestnik Fixingu powinien dokumentowac i uzasadniaé przeprowadzanie Korekty Bazy
Kwotowania Wigzacego na zasadach okreslonych w Polityce Kwotowania, przy czym zasady
te moga by¢ rézne w zaleznosci od Terminu Fixingowego, na jaki ustalane jest Kwotowanie
Wigzace.



