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Ponizej, Administrator prezentuje kluczowe terminy, stosowane w Regulaminie Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR oraz Os$wiadczeniu Administratora, wraz z ich definicjami.
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Dane Transakcyjne

dane dotyczace transakcji zawartych przez Uczestnika Fixingu
stanowigce podstawe do ustalania przez Uczestnika Fixingu
Kwotowania Modelowego w ramach Metody Kaskady Danych

Dane Wejsciowe

Kwotowania, stanowigce dane wejsciowe w rozumieniu art. 3
ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych

Deklaracja Uczestnika
Fixingu

dokument przekazywany Administratorowi przez Uczestnika
Fixingu zawierajacy os$wiadczenie woli Uczestnika Fixingu o
zawarciu z Administratorem umowy, ktorej tres¢ okresla Kodeks
Postepowania

Depozyt

transakcja Uczestnika Fixingu polegajaca na przyjeciu lub
ztozeniu $rodkow pienieznych w ztotym na okreslony termin, od
ktorych naliczane sg odsetki za okres, na jaki srodki te zostaty
przyjete lub zlozone, bez ustanawiania zadnego prawnego
zabezpieczenia na  potrzeby  wykonania  zaciggnietych
zobowigzan wynikajacych z tej transakcji

Dostawca Kwotowania

wyznaczony pracownik Uczestnika Fixingu odpowiedzialny za
przekazanie  Kwotowania  Wigzacego lub  Kwotowania
Modelowego

Dzien Fixingu

Dzienh Roboczy, w ktérym odbywa sie Fixing

Dzien Roboczy

dzien kalendarzowy, z wyjatkiem sobdt, niedziel oraz dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym Uczestnicy Fixingu
prowadza dziatalno$¢ na polskim rynku pienieznym

Faktor Transakcyjny

wartos$¢ liczbowa stanowigca podstawe do zastosowania
Procedury Kalkulacji Stawki Dwustronnej w ramach Metody
Kaskady Danych w celu wyznaczenia stawki bid i stawki offer
Kwotowania Modelowego

Fixing

proces ustalenia Stawek Referencyjnych przez Administratora

Fundusz

fundusz inwestycyjny w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 19
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych

Instrument Finansowy

instrument finansowy w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 16
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych

Godzina Fixingu

godzina Fixingu Stawek Referencyjnych dla Termindw
Fixingowych w danym Dniu Fixingu, ktdérg jest:




a) godzina 17:00 dla Terminu Fixingowego - overnight O/N
oraz Terminu Fixingowego - tommorow/next (T/N),

a) godzina 11:00 dla wszystkich Terminéw Fixingowych z
wyjatkiem Terminu Fixingowego - overnight O/N oraz
Terminu Fixingowego - tommorow/next (T/N).

Instrukcja FINREP

dokument: JInstrukcja uzupetniajaca pakiet  FINREP
jednostkowy (FINPL)” dostepny na stronie internetowej:
www.nbp.pl ze wszystkimi zmianami oraz uzupetnieniami

Instytucja Kredytowa

banki krajowe z uwzglednieniem bankéw zrzeszajacych,
oddziatéw zagranicznych instytucji kredytowych dziatajacych w
Polsce oraz oddziatéw bankdéw zagranicznych dziatajacych w
Polsce ale z wylaczeniem bankéw spoétdzielczych, bankow
hipotecznych, spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych
oraz NBP

Kluczowy Element Metody
Stawek Referencyjnych

Na potrzeby okreslenia definicji istotnej zmiany Metody Stawek
Referencyjnych, Administrator okreslit nastepujace Kluczowe
Elementy Metody opracowywania Stawek Referencyjnych:

1. Stawki Referencyjne ustalane sa w ramach Fixingu,

2. Danymi Wejsciowymi sg Kwotowania, przekazywane
przez Uczestnikéw Fixingu,

3. Stawki Referencyjne ustalane sg o Godzinie Fixingu,

4. Stawki Referencyjne maja charakter dwustronny, co
oznacza, ze Administrator ustala zaréwno stawke bid
(stopa procentowa, po jakiej Depozyty bytyby
przyjmowane), jak tez stawke offer (stopa
procentowa, po jakiej Depozyty bylyby skfadane).

Kodeks Postepowania

Kodeks Postepowania Uczestnikéw Fixingu WIBID i WIBOR wraz
z zafacznikami stanowigcymi jego integralng cze$¢, z
uwzglednieniem wszelkich zmian i uzupetnien

Komitet Nadzorczy
Wskaznikéw
Referencyjnych Stép
Procentowych

ustanowiony przez Administratora komitet, wykonujacy funkcje
jednostki nadzorczej w rozumieniu art. 5 Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych w odniesieniu do wskaznikéw
referencyjnych stop procentowych w rozumieniu Rozporzadzenia
o Wskaznikach Referencyjnych

Kryteria Uczestnika
Fixingu

obligatoryjne kryteria, jakie musi spetni¢ podmiot, aby uzyskac
status Uczestnika Fixingu

Kwotowanie Modelowe

stopa procentowa, po jakiej Uczestnik Fixingu madgtby przyjac
(Kwotowanie Modelowe stawki bid) lub ztozy¢ (Kwotowanie
Modelowe stawki offer) Depozyt na Rynku Bazowym na kazdy z
Termindw Fixingowych, ustalana przez Uczestnika Fixingu
zgodnie z warunkami okreslonymi w Kodeksie Postepowania na
podstawie Danych Transakcyjnych zgodnie z Metoda Kaskady
Danych, stanowigca wynik dziatania poziomu 1, 2 lub 3 Metody
Kaskady Danych

Kwotowanie

Kwotowanie Modelowe i Kwotowanie Wigzace stanowigce dla
Administratora Dane Wejsciowe, na podstawie ktérych




Administrator  zgodnie z Metodq  Ustalania Stawek
Referencyjnych przeprowadza Fixing Stawek Referencyjnych dla
poszczegdlnych Terminow Fixingowych

Kwotowanie Podejrzane

Kwotowanie, w stosunku do ktérego
manipulacji w rozumieniu MAR

istnieje podejrzenie

Kwotowanie Wigzace

Kwotowanie okreslajgce stope procentowa, po jakiej Uczestnik
Fixingu jest, zgodnie z warunkami okreslonymi w Kodeksie
Postepowania, w wigzacy sposob gotowy ztozy¢ (Kwotowanie
Wigzace stawki offer) lub przyjaé¢ Depozyt (Kwotowanie Wigzace
stawki bid) od innego Uczestnika Fixingu na kazdy z Termindw
Fixingowych, stanowigce jednoczes$nie wynik dziatania poziomu
4 Kaskady Danych

MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady idyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE

Metoda Kaskady Danych,
Kaskada Danych

metoda, za pomocg ktérej Uczestnicy Fixingu wyznaczajg Dane
Wejsciowe zgodnie z hierarchig pozioméw Kaskady Danych, tj.
wyznaczajg zgtaszane do Administratora Kwotowania dla
kazdego Terminu Fixingowego, wedle szczegdétowych zasad
okreslonych w Kodeksie Postepowania

Metoda Stawek
Referencyjnych

Metoda Ustalania Stawek Referencyjnych oraz Metoda Kaskady
Danych, stosowane facznie w ramach procesu opracowywania
Stawek Referencyjnych

Metoda Ustalania Stawek
Referencyjnych

metoda stosowana przez Administratora do ustalania Stawek
Referencyjnych w formie Fixingu

Parametr
Inkrementalnosci

minimalna liczba Danych Transakcyjnych, ktérej wystgpienie
jest konieczne do ustalenia Kwotowania Modelowego zgodnie z
hierarchig Kaskady Danych

Podmioty Stosujace Stawki
Referencyjne

Uzytkownicy Stawek Referencyjnych oraz Odbiorcy Stawek
Referencyjnych

Procedura Ekstrapolacji
Cen z Rynkéw
Powiazanych na Rynek
Bazowy

procedura, za pomocg ktorej wartos¢ sredniej ceny wazonej
wolumenem wyznaczonej na podstawie Danych Transakcyjnych
na Rynku Powigzanym podlega korekcie i stabilizacji zgodnie ze
Specyfikacjg Kwotowan Modelowych tak, aby reprezentowac
wartos¢ zgodng z Rynkiem Bazowym

Procedura Interpolacji
Kwotowan Modelowych

procedura, za pomoca ktérej przeprowadzana jest przez
Uczestnika Fixingu interpolacja wartosci Kwotowania
Modelowego, czyli proces, w wyniku ktérego Uczestnik Fixingu
dokonuje wyznaczenia Kwotowania Modelowego dla danego
Terminu Fixingowego w danym Dniu Fixingu w oparciu o
Kwotowania Modelowe z poziomu 1 Kaskady Danych dla dwdch
Termindw Fixingowych z danego Dnia Fixingu sasiednich
wzgledem danego Terminu Fixingowego




Procedura Przypisania
Transakcjom Terminéow
Fixingowych

procedura analityczna, za pomoca ktdérej Uczestnicy Fixingu
przypisujq Transakcjom Kwalifikowanym Terminy Fixingowe

Procedura Przypisania
Transakcjom o Terminach
Niefixingowych Terminéw
Fixingowych

procedura, za pomoca ktorej kazdej Transakcji Kwalifikowanej o
Terminie Niefixingowym przypisywane sg doktadnie dwie
transakcje o najblizszych Terminach Fixingowych, opisane ceng
i wolumenem

Procedura Kalkulacji
Stawki Dwustronnej

procedura analityczna, za pomoca ktdérej Uczestnicy Fixingu
wyznaczajg Spread Kwotowania stosowany na Faktorze
Transakcyjnym, co prowadzi do kalkulacji Kwotowania
Modelowego w postaci stawki bid i stawki offer

Procedury Analityczne

procedury wykorzystywane w ramach Metody Kaskady Danych:

e Procedura Przypisania Transakcjom Termindw Fixingowych,

e Procedura Interpolacji Kwotowania Modelowego,

e Procedura Przypisania Transakcjom o Terminach
Niefixingowych Termindw Fixingowych,

¢ Procedura Ekstrapolacji Cen z Rynkéw Powigzanych na
Rynek Bazowy,

e Procedura Kalkulacji Stawki Dwustronnej

Rekomendacja
Administratora w zakresie
Kwotowan Wiazacych

dokument stanowigcy Zatacznik 10 do Kodeksu Postepowania,
okreslajacy zbiér wytycznych Administratora skierowanych do
Uczestnikéw Fixingu okres$lajacych zasady przygotowywania
Kwotowan Wigzacych przez Uczestnikéw Fixingu

Rozporzadzenie
o Wskaznikach
Referencyjnych

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014

Rynek Bazowy

transakcje Depozytu w ziotym, zawierane pomiedzy
Uczestnikami Fixingu oraz przez Uczestnikdéw Fixingu z
podmiotami niebedacymi Uczestnikami Fixingu, ale
spetniajacymi Kryteria Uczestnika Fixingu

Rynki Powigzane

Segmenty, ktére Administrator zaklasyfikowat jako rynki
powigzane z Rynkiem Bazowym (np. Segment Instytucji
Finansowych)

Segment

fragment rynku pienieznego w ztotym (obejmujacy transakcje
Depozytéw), ktéry Administrator moze zaklasyfikowac jako
Rynek Powigzany

Segment Instytucji
Finansowych

Segment, na ktory sktadajq sie transakcje Depozytow w ziotym,
zawierane przez Uczestnikdéw Fixingu z niebedgcymi Instytucjami
Kredytowymi,  zagranicznymi instytucjami kredytowymi
nieposiadajacymi oddziatu w Polsce i bankami zagranicznymi
nieposiadajacymi oddziatu w Polsce, instytucjami emerytalnymi,
ubezpieczeniowymi i inwestycyjnymi w rozumieniu Instrukcji
FINREP oraz z bankami hipotecznymi, bankami spdtdzielczymi
oraz spotdzielczymi kasami oszczednosciowo-kredytowymi




Segment Pozostatych
Instytucji
Finansowych

Segment, na ktory sktadajq sie transakcje Depozytow w ziotym,
zawierane  przez  Uczestnikéw Fixingu WIBID/WIBOR

Z instytucjami finansowymi niebedacymi Instytucjami
Kredytowymi, bankami zagranicznymi, zagranicznymi
instytucjami kredytowymi, instytucjami emerytalnymi,

ubezpieczeniowymi, inwestycyjnymi w rozumieniu Instrukcji
FINREP, bankami hipotecznymi, bankami spétdzielczymi oraz
spétdzielczymi kasami oszczednosciowo-kredytowymi

Specyfikacja Kwotowan
Modelowych

dokument  okreslajacy  szczegdtowe  zasady  ustalania
Kwotowan Modelowych, stanowigcy Zatacznik 8 do Kodeksu
Postepowania

Spread Kwotowania

réznica pomiedzy stawkg offer i stawka bid, podawanymi przez
kazdego Uczestnika Fixingu w ramach Kwotowania

Stawki Referencyjne

Wskaznik WIBID oraz Wskaznik WIBOR, bedace wskaznikami
referencyjnymi stop procentowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt
22 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, stanowigce
rodzine wskaznikdow referencyjnych w rozumieniu art. 3 ust. 1
pkt 4 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych

Terminy Fixingowe

terminy Depozytow, na ktére Uczestnicy Fixingu, zgodnie z
Kodeksem Postepowania, zobowigzani sg zgtosi¢ Kwotowania w
Dniu Fixingu

Terminy Niefixingowe

terminy Depozytow, ktére nie sg Terminami Fixingowymi

Transakcja Kwalifikowana

transakcja, ktorej wolumen jest wiekszy badz réwny ustalanemu
przez Administratora wolumenowemu progowi
kwalifikowalnosci, okreslonej w Specyfikacji Kwotowan
Modelowych

Tymczasowa Zmiana
Metody

zmiana Metody Ustalania Stawek Referencyjnych,
przeprowadzona w sytuacji okreslonej w pkt 30.3 Kodeksu
Postepowania

Uczestnik Fixingu

podmiot, ktéry otrzymat potwierdzenie od Administratora o
nadaniu statusu Uczestnika Fixingu i nastepnie nie utracit tego
statusu na zasadach okreslonych w Kodeksie Postepowania

Umowa Finansowa

umowa finansowa w rozumieniu art. 3 Ust. 1 pkt 18
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych

Umowa o Stosowanie
Stawek Referencyjnych

umowa zawarta w trybie przewidzianym w Regulaminie Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR, na podstawie ktérej Podmiot
Stosujacy staje sie uprawniony do stosowania Stawek
Referencyjnych jako Uzytkownik Stawek Referencyjnych

Uzytkownik Stawek
Referencyjnych

podmiot uprawniony przez Administratora do stosowania Stawek
Referencyjnych w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia
o Wskaznikach Referencyjnych

Warunki Techniczne

specyfikacje techniczne dot. przekazywania Kwotowan
okreslajace tryb, forme i wymagania systemowe dotyczace
przekazywania Kwotowan

Weryfikator Kwotowania

osoba dokonujaca weryfikacji Kwotowania w ramach Jednostki
Kwotujacej przed przekazaniem Kwotowania Administratorowi




Wskaznik WIBID

wskaznik referencyjny stopy procentowej w rozumieniu art. 3
ust. 1 pkt 22 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych,
odzwierciedlajacy poziom stopy procentowej, po jakiej Depozyty
na okreslone Terminy Fixingowe bylyby przyjmowane przez
podmioty spetniajace Kryteria Uczestnika Fixingu od innych
podmiotow, spetniajacych Kryteria Uczestnika Fixingu

Wskaznik WIBOR

wskaznik referencyjny stopy procentowej w rozumieniu art. 3
ust. 1 pkt 22 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych
bedacy kluczowym wskaznikiem referencyjnym w rozumieniu
art. 3 ust. 1 pkt 25 Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych, odzwierciedlajacy poziom stopy procentowej,
po jakiej Depozyty na okreslone Terminy Fixingowe bytyby
sktadane przez podmioty spetniajace Kryteria Uczestnika Fixingu
w innych podmiotach, spetniajgcych Kryteria Uczestnika Fixingu




