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W celu zapewnienia przejrzystosci procesu opracowywania i wyznaczania Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR, Administrator, po uptywie 2 lat od uzyskania zezwolenia na petnienie roli
administratora kluczowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, prezentuje zagregowane
informacje na temat wptywu korekty btedéw zidentyfikowanych dotychczas w Danych Wejsciowych!
w postaci Kwotowan Modelowych i Kwotowan Wigzgcych? przekazywanych przez podmioty
przekazujace dane uzytych do ustalenia Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR w procesie Fixingu.
Regulamin Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR nie przewiduje procesu ponownego ustalenia raz
wyznaczonych Stawek Referencyjnych, w zwigzku z czym informacja zawarta w tym dokumencie nie
ma wptywu na historyczne wartosci Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, ktdére zostaty
opublikowane dotychczas na stronie internetowej Administratora. Majac na uwadze ocene istotnosci
dotychczas zdiagnozowanych btedéw, zgodnie z rekomendacjg Komitetu Nadzorczego Wskaznikow
Referencyjnych Stép Procentowych, za prog istotnosci wptywu korekty Danych Wejsciowych nalezy
przyja¢ poziom co najmniej 2 pb., tak jak w przypadku Regulaminu Indeksu Stopy Procentowej
WIRON. Administrator przypomina, ze prog istotnosci w przypadku wprowadzenia takiego do
Regulaminu Indeksu Stopy Procentowej WIRON, jest stosowany i definiuje warto$¢ rdéznicy, ktora
powoduje rekalkulacje i ponowng publikacje wartosci indeksu, ktérego taki prég dotyczy, o ile
informacja o btedzie zostata przekazana do Administratora niezwiocznie, a nie np. nastepnego dnia
lub w kolejnych okresach przy okazji kontroli, audytu lub rewizji.

Danymi Wejsciowymi dla Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR sg Kwotowania Wigzace oraz
Kwotowania Modelowe zgodnie z Metodq Kaskady Danych. Korekta w Kwotowaniach Wigzacych moze
wynika¢ z korekty btedu w przekazanych Kwotowaniach Wigzacych w zwigzku z btedem
odnotowanym np. w czesciach sktadowych Kwotowania Wigzacego lub z btedu ludzkiego zwigzanego
z przekazaniem niewtasciwej wartosci Kwotowania. Korekta w Kwotowaniach Modelowych moze
wynikac¢ z korekty btedu wynikajacego z nieuwzglednienia przez Uczestnika Fixingu w procesie
wyznaczania tych Kwotowan, petnego i poprawnego zasobu transakcyjnego (w przypadku np.
péznego lub wadliwego wprowadzenia danych dot. transakcji do odpowiedniego systemu) lub z braku
dostarczenia tych Kwotowan do Administratora.

Podmioty przekazujace dane majg obowigzek wdrazania adekwatnych mechanizméw kontroli
zapewniajacych mitygowanie ryzyka btedéw, poprzez odpowiedni stalty nadzér nad procesem
wyznaczania Stawek Referencyjnych, procedury oraz regularnie przeprowadzane audyty zewnetrzne
i wewnetrzne. Identyfikacja btedow przez podmioty i Administratora wpisuje sie w ciggty charakter
poprawy tych mechanizmow.

Ponizsze zestawienie wptywu korekty odnotowanych btedéw, w tym btedéw odnotowanych w danych
transakcyjnych wykorzystywanych w procesie przygotowania Kwotowan Modelowych, obejmuje
okres od 4 lutego 2020 r. tj. od dnia obowigzywania wersji Kodeksu Postepowania Uczestnikéw
Fixingu WIBID | WIBOR uwzgledniajacej Kwotowania Modelowe w Metodzie Ustalania Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR, do 30 grudnia 2022 roku. W celu obliczenia wptywu korekt w Danych
Wejsciowych, rzeczywiste Dane Wejsciowe zastepuje sie hipotetycznymi Danymi Wejsciowymi
wynikajacymi z korekty Kwotowan Modelowych lub Wigzacych, a hipotetyczna wartos¢ Stawek
Referencyjnych jest ustalana dla kazdego Dnia Fixingu w okresie analizy. Ponownie obliczone Stawki
Referencyjne sg nastepnie poréwnywane z rzeczywistymi i obowigzujagcymi Stawkami
Referencyjnymi. Wyniki tego poréwnania sg zaprezentowane w ponizszych tabelach. Zestawienie
uwzglednia te przypadki, w ktérych dosztoby do ustalenia nowej wartosci Stawek Referencyjnych tj.
gdy wartos¢ ponownie skalkulowanej Stawki Referencyjnej rézni sie od wartosci opublikowanej o co
najmniej 1 punkt bazowy. Analiza zostata przeprowadzona na stan bazy danych transakcyjnych na
dzien 30.12.2022.

! Kwotowania Modelowe przekazane na potrzeby Fixingu Stawek Referencyjnych poréwnywane sg z hipotetycznymi wartosciami
Kwotowan Modelowych skalkulowanymi wg stanu bazy danych transakcycjnych stanowigcych dane wsadowe wyznaczania
Kwotowann Modelowych zgodnie z Metodg Kaskady Danych na dzien 30.12.2022 po korektach danych transakcyjnych
dokonanych przez podmioty przekazujgce dane do tego dnia.

2 Odnotowano jeden przypadek btedu w Kwotowaniach Wigzacych dla Terminu Fixingowego O/N w IV kw. 2021 roku.



wiBID

Liczba skorygowanych Is.::::);gowanych Liczba Liczba Liczba Liczba Srednie
Kwartat Fixingow (% kwotowan (% | odchylerio1 | odchylerio2 | odchyler o3 | odchyler o4 | odchylenie
wszystkich Fixingdw)! | wszystkich pb.2 pb.3 pb.2 pb.3 (pb.)?
kwotowari)?
Q1 2020 0(0,0%) 0(0,0%) 0 0 0 0 0
Q2 2020 0(0,0%) 0(0,0%) 0 0 0 0 0
Q3 2020 0(0,0%) 1(0,1%) 0 0 0 0 0
Q4 2020 4 (0,8%) 21 (2,1%) 4 0 0 0 0,5
Q1 2021 0(0,0%) 8(0,8%) 0 0 0 0 0
Q2 2021 2(0,4%) 7(0,7%) 2 0 0 0 1,0
Q32021 0 (0,0%) 1(0,1%) 0 0 0 0 0
Q42021 2 (0,4%) 21 (2,1%) 2 0 0 0 -1,0
Q1 2022 0(0,0%) 3(0,3%) 0 0 0 0 0
Q2 2022 25 (5,0%) 65 (6,6%) 21 1 2 1 1,2
Q3 2022 9 (1,7%) 168 (16,2%) 6 1 2 0 -1,3
Q4 2022 16 (3,2%) 46 (4,6%) 14 2 0 0 0,5
Tabela nr 1
WIBOR
Liczba
Liczba skorygowanych | skorygowanych | Liczba Liczba Liczba Liczba Srednie
Kwartat Fixingow (% kwotowan (% odchylern o1 | odchyleri 0 2 | odchyleri 0 3 | odchylern 0 4 | odchylenie
wszystkich Fixingdw)* | wszystkich pb.3 pb.2 pb.3 pb.2 (pb.)*
kwotowari)?
Q1 2020 0(0,0%) 0(0,0%) 0 0 0 0 0
Q2 2020 0(0,0%) 0(0,0%) 0 0 0 0 0
Q3 2020 0 (0,0%) 1(0,1%) 0 0 0 0 0
Q4 2020 0(0,0%) 21(2,1%) 0 0 0 0 0
Q1 2021 1(0,2%) 8(0,8%) 1 0 0 0 -1,0
Q2 2021 0(0,0%) 7 (0,7%) 0 0 0 0 0
Q32021 1(0,2%) 1(0,1%) 1 0 0 0 -1,0
Q42021 1(0,2%) 22 (2,1%) 1 0 0 0 1,0
Q1 2022 0(0,0%) 3(0,3%) 0 0 0 0 0
Q2 2022 25 (5,0%) 65 (6,6%) 21 1 2 1 1,2
Q3 2022 9(1,7%) 168 (16,2%) 6 1 2 0 -1,3
Q4 2022 16 (3,2%) 46 (4,6%) 14 2 0 0 0,5
Tabela nr 2

1 Liczba wszystkich Fixingdw jest obliczana jako liczba ustalern Stawek Referencyjnych na wszystkie Terminy

Fixingowe na wszystkie dni robocze w danym kwartale.

2 Liczba wszystkich kwotowan jest obliczana jako Kwotowania Wigzgce i Kwotowania Modelowe na wszystkie

Terminy Fixingowe na wszystkie dni robocze w danym kwartale.

3 Odchylenie jest mierzone jako réznica bezwzgledna miedzy opublikowanym Fixingiem a ponownie ustalonym

Fixingiem.

4 Odchylenie jest mierzone jako réznica miedzy opublikowanym Fixingiem a ponownie ustalonym Fixingiem.




W celu przyblizenia struktury rozktadu btedéw Administrator udostepnia rozktad struktury btedéw w
podziale na Terminy Fixingowe dla kluczowego wskaznika referencyjnego WIBOR. Rozkfad bteddéw
wskazuje, ze 83% btedow (w wartosciach bezwzglednych) nie osiggneto 2 pb. rdéznicy a najwiecej
odnotowanych btedéw dotyczyto Terminu Fixingowego 2W i 1M.

Wartos$¢ bezwzgledna réznicy / liczba
OFFER przypadkow .
Srednia réznica

Termin 0,01 0,02 0,03 0,04 | odlegtosci

ON 3 1 0,015
TN 1 0,010
SwW 4 0,010
2W 14 1 1 0,012
iM 17 3 2 1 0,014
3M 5 0,010
Suma 44 4 4 1 0,013

Tabela nr 3. Statystyki wptywu rewizji danych transakcyjnych majgacych wptyw na Kwotowania Modelowe oraz
Bteddw w Kwotowaniach Wigzacych przez poszczegdlne banki na przebieg wartosci wskaznika WIBOR w okresie
od 03-02-2020 do 30-12-2022.

OFFER Wartos¢ roznicy / liczba przypadkéw .
Srednia
Termin -0,03| -0,02| -0,01 0,01 0,02 0,03 0,04 | réznica
ON 2 1 1 0,005
TN 1 -0,010
SwW 1 3 0,005
2W 1 9 5 -0,003
iM 1 2 8 9 1 1 0,001
3M 4 1 -0,006
Suma 2 2 25 19 2 2 1 0,000

Tabela nr 4. Statystyki wptywu rewizji danych transakcyjnych majgcych wptyw na Kwotowania Modelowe oraz
Btedow w Kwotowaniach Wigzacych przez poszczegdlne banki na przebieg wartosci wskaznika WIBOR w okresie
od 03-02-2020 do 30-12-2022. Warto$¢ réznicy obliczona jest poprzez odjecie od wartosci opublikowanych
wskaznika WIBOR, wartosSci hipotetycznych wskaznika WIBOR.(Przyktad: W 4 przypadkach wartos$¢ wskaznika
WIBOR dla Terminu Fixingowego 3M przed aktualizacjq bazy danych transakcyjnych byta o 0,01 nizsza od wartoSci
hipotetycznych wskaznika WIBOR wyznaczonych przy uwzglednieniu korekty danych transakcyjnych przez
podmioty przekazujgce dane)

W przypadku aktualizacji historycznych danych transakcyjnych przez Uczestnikéw Fixingu
prezentowane statystki moga ulec zmianie.



