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s 2096 Aktualizacja w zakresie pkt 1.1.-1.2. oraz 2.10 15.06.2026

Niniejszy dokument stanowi Os$wiadczenie dotyczace wskaznikdw referencyjnych, o ktérym mowa
w art. 27 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, wydane przez GPW Benchmark S.A. jako
administratora opracowujacego Stawki Referencyjne WIBID i WIBOR (,Administrator”),
posiadajacego zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na petnienie funkcji administratora
wskaznikéw referencyjnych, w tym kluczowych wskaznikéw referencyjnych stopy procentowej
w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Stawki Referencyjne WIBID i WIBOR stanowig rodzine wskaznikéw referencyjnych w rozumieniu art.
3 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Niniejsze Os$wiadczenie stanowi podsumowanie najwazniejszych elementéw metodologii stuzacej
opracowywaniu Stawek Referencyjnych (,Metoda”), oraz najwazniejszych procedur z tym
zwigzanych. Metoda oraz procedury opisane sg szczegétowo w dokumentacji Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR opublikowanej na stronie internetowej Administratora

Administrator publikuje Os$wiadczenie dotyczace wskaznikow referencyjnych dla kazdego
opracowywanego wskaznika referencyjnego, w tym dla tych, ktére nie spetniajgq kryteriow
kluczowego lub istotnego wskaznika referencyjnego.

Definicje termindw, pisanych w Oswiadczeniu duzg literg, zawarte sg w odrebnym Zestawieniu
kluczowych termindw dotyczacych Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, dostepnym na stronie
internetowej Administratora, stanowigcym niezalezny element O$wiadczenia.

Stawki Referencyjne opracowywane przez Administratora pozostajqg w Okresie Uporzadkowanej
Likwidacji. Stawki Referencyjne opracowywane w Okresie Uporzadkowanej Likwidacji przeznaczone
sq do wylacznego stosowania w umowach i instrumentach finansowych zawartych przed Dniem
wejscia w zycie Okresu Uporzadkowanej Likwidacji. Stawki Referencyjne WIBID i WIBOR w Okresie
Uporzadkowanej Likwidacji opracowywane sg na podstawie Metody Stawek Referencyjnych, zgodnie
z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu o Wskaznikach Referencyjnych.
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1. INFORMACJE PODSTAWOWE
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danych wej$ciowych;

Art. 1 ust. 1 lit. ¢) RTS

wskaznik referencyjny lub dowolny wskaznik
referencyjny w rodzinie wskaznikow

referencyjnych jest wyznaczany przy

1.1 Data publikacji i W o$wiadczeniu dotyczacym wskaznika Data publikacji:
ostatnia aktualizacja; referencyjnego nalezy poda¢ date publikacji ]
_ oéwiadczenia oraz, w stosownych przypadkach, 4 Stycznia 2021r.
Art. L ust. 11it. a) RTS  ate jego ostatniej aktualizacii. Ostatnia aktualizacja:
15 czerwca 2026 r.
1.2 Przeglad; Administrator dokonuje przegladu i, Administrator bedzie dokonywac¢ przegladu Oswiadczenia regularnie, nie rzadziej
w stosownych przypadkach, uaktualnia niz co dwa lata, oraz w kazdym przypadku zmiany informacji dotyczacych Stawek
Art. 27 ust. 1 oéwiadczenie dotyczace wskaznika Referencyjnych WIBID i WIBOR (,Stawki Referencyjne”).
referencyjnego dla kazdego wskaznika L o ) S o
referencyjnego lub rodziny wskaznikéw Niniejsza wersja oswiadczenia jest rezultatem jego aktualizacji i obowigzuje od
referencyjnych w przypadku zmiany 15 czerwca 2026 r.
w informacjach dostarczanych zgodnie
Z niniejszym artykutem, nie rzadziej niz co dwa
lata.
1.3 Uzycie ISIN (oilema W os$wiadczeniu dotyczacym wskaznika Kody ISIN Stawek Referencyjnych dla poszczegdlnych Termindw Fixingowych
zastosowanie); referencyjnego nalezy podaé¢ w stosownych wskazane sq w Zataczniku 2 (ponizej).
) przypadkach - miedzynarodowy kod
Art. 1 ust. 1 it. B) RTS  jgentyfikujacy papier wartosciowy (kod ISIN) dla
wskaznika referencyjnego lub  wskaznikéw
referencyjnych; w odniesieniu do rodziny
wskaznikéw referencyjnych oswiadczenie moze
alternatywnie zawiera¢ szczegdtowe informacje
dotyczace tego, gdzie kody ISIN sg publicznie
i nieodpfatnie dostepne.
1.4 Wykorzystanie w o$wiadczeniu dotyczacym wskaznika Administrator wykorzystuje przy opracowywaniu Stawek Referencyjnych WIBID
przekazywanych referencyjnego nalezy poda¢ informacje, czy i WIBOR Dane Wejsciowe (Kwotowania Modelowe lub Kwotowania Wigzace, razem

~Kwotowania”), przygotowane zgodnie z Metoda Kaskady Danych a nastepnie
przekazywane przez Uczestnikdédw Fixingu, tzn. podmioty przekazujace dane w
rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, z wyjatkiem
Wskaznika WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y, ktéry w okresie

1 W nawiasach wskazano odniesienia do wymogéw w zakresie zawartosci oéwiadczenia, zawartych w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016
r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne[...] (,Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych”) oraz Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2018/1643 z 13 lipca
2018 r. uzupetniajace rozporzadzenie w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych doprecyzowujacych tresc¢ oswiadczenia [...] (,RTS")
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wykorzystaniu przekazywanych danych uporzadkowanego zaprzestania jego opracowywania opracowywany jest na

wejsciowych. podstawie Metody Algorytmicznej tj. w oparciu o wartos¢ Wskaznika WIBOR dla
Terminu Fixingowego 3M ustalonego w danym Dniu Fixingu powigekszonego o
wartos$¢ Spreadu Korygujacego, ustalanego w tym Dniu Fixingu na podstawie
réznicy wskaznika WIBOR dla Terminu Fixingowego 6M oraz Terminu Fixingowego
3M z tego Dnia Fixingu skorygowanego zgodnie z przyjeta przez Administratora
kalibracjg metody2.

Lista 10 bankdéw - Uczestnikdw Fixingu znajduje sie na stronie internetowej
Administratora.

Wiecej informacji w zakresie wykorzystywanych przez Administratora Danych
Wejsciowych znajduje sie w pkt 2.7. Oswiadczenia.

2 Wartoéci parametréw Metody Algorytmicznej zostaty wyznaczone przez Administratora w drodze analiz iloéciowych, majacych na celu zapewnienie okreslenia parametrow Metody
Algorytmicznej tak aby doszto do jak najlepszego odwzorowania wzorca historycznego tego wskaznika referencyjnego tj. odzwierciedlenia historycznego przebiegu wartosci wskaznika WIBOR
dla Terminu Fixingowego 1Y, i konsultacji publicznych zgodnie z obowigzujacymi procedurami. Szczegdtowy opis Metody Algorytmicznej znajduje sie w Zataczniku 2 do Regulaminu Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR.
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Wskaznik W
referencyjny danych
regulowanych;

o$wiadczeniu dotyczacym wskaznika
referencyjnego nalezy poda¢ informacje, czy
wskaznik referencyjny lub dowolny wskaznik
referencyjny w rodzinie wskaznikow
referencyjnych kwalifikuje sie jako wskaznik
danych regulowanych, w tym konkretny przepis,
na podstawie ktérego wskaznik kwalifikuje sie
jako ten typ wskaznikdw referencyjnych
wymienionych w tytule III Rozporzadzenia
o Wskaznikach Referencyjnych.

Art. 1 ust. 1 lit. d) RTS

Art. 2 RTS

W uzupetnieniu informaciji, ktére nalezy podac
zgodnie z art. 1, w przypadku wskaznika
referencyjnego danych regulowanych Iub, w
stosownych przypadkach, rodziny wskaznikow

referencyjnych danych regulowanych w
oswiadczeniu dotyczacym wskaznika
referencyjnego nalezy poda¢ co najmniej
nastepujace informacje w opisie danych

wejéciowych:

a) zrédta wykorzystanych danych wejsciowych;

b) w odniesieniu do kazdego zrédla -
odpowiedni rodzaj, sposréd wymienionych
wart. 3 ust. 1 pkt 24 Rozporzadzenia
o Wskaznikach Referencyjnych.

OSWIADCZENIE GPW BENCHMARK S.A. ‘

Stawki Referencyjne nie sg wskaznikami referencyjnymi danych regulowanych
w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

1.6 Istotne i pozaistotne W o$wiadczeniu dotyczacym wskaznika Wskaznik WIBOR jest kluczowym wskaznikiem referencyjnym. Wskaznik WIBID
wskazniki referencyjnego nalezy poda¢ informacje, czy nie jest kluczowym wskaznikiem referencyjnym i nie jest istotnym wskaznikiem
referencyjne; wskaznik referencyjny lub dowolny wskaznik referencyjnym.

] referencyjny w rodzinie wskaznikow
Art. 1 ust.1 lit. d) RTS referencyjnych kwalifikuje sie jako jeden z
rodzajow wskaznikéw referencyjnych
wymienionych w tytule III Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych, w tym konkretny
przepis, na mocy ktérego wskaznik referencyjny
kwalifikuje sie jako wskaznik danego rodzaju.
2. POSTANOWIENIA
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2.1 Rynek i realia Oswiadczenie dotyczace wskaznika
gospodarcze; referencyjnego wyraznie i jednoznacznie definiuje

rynek lub realia gospodarcze, ktdrych pomiar jest
celem wskaznika referencyjnego, oraz
okolicznosci, w jakich pomiar ten moze stac sie
niewiarygodny.

Art. 27 ust. 1 lit. a) BMR

OSWIADCZENIE GPW BENCHMARK S.A.

Rynkiem, ktérego pomiar jest celem Stawek Referencyjnych, jest miedzybankowy
rynek pieniezny, w ramach ktérego zawierane sa transakcje, ktorych
przedmiotem sg s$rodki pieniezne, znajdujace sie na rachunkach biezacych
podmiotéw, aktywnych na tym rynku, prowadzonych w banku centralnym (,,Rynek
Bazowy”).

Przedmiotem pomiaru Stawek Referencyjnych sga ceny Depozytéow
przyjmowanych (Wskaznik WIBID) lub skfadanych (Wskaznik WIBOR) na
powyzszym Rynku przez banki - Uczestnikéw Fixingu lub podmioty spetniajace
Kryteria Uczestnika Fixingu.

Okolicznosci, w_jakich pomiar rynku lub realiow gospodarczych moze sie staé
niewiarygodny

Administrator identyfikuje potencjalne ograniczenia wiarygodnosci pomiaru
rynku, ktérego pomiar jest celem Stawek Referencyjnych, gdy zrédta danych
wejéciowych sg:

1. niewystarczajace
2. niedoktadne
3. niewiarygodne.

Ad 1 Niewystarczajace Dane Wejsciowe

Minimalna liczba przekazanych i uwzglednianych Kwotowan do przeprowadzenia
Fixingu na dany Termin Fixingowy wynosi 6. W przypadku przekazania i
uwzglednienia 5 lub mniej Kwotowan na dany Termin Fixingowy, Administrator
nie ustala Stawek Referencyjnych na taki Termin Fixingowy.

Administrator zawiesza Fixing Stawek Referencyjnych w przypadku, gdy:

e liczba Uczestnikdw Fixingu spadnie ponizej 6, lub

e pomimo wymaganej liczby Uczestnikdow Fixingu powtarzajg sie sytuacje
nieprzekazywania przez nich Kwotowan lub danych koniecznych do
walidacji Kwotowan, przez co liczba uwzglednionych Kwotowan moze by¢
mniejsza niz konieczna do przeprowadzenia Fixingu,

chyba ze Komitet Nadzorczy wyrazi zgode na zastosowane tymczasowej zmiany
metody, ktéra pozwolitaby zachowac ciagto$¢ wskaznikéw referencyjnych w
warunkach skrajnych.
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Ad 2 Niedokladne Dane Wejsciowe

Administrator okreslit w Kodeksie Postepowania minimalne wymogi oraz
standardy jakosci wzgledem Danych Wejsciowych, ktére musza spetniac
przekazywane przez Uczestnikow Fixingu Dane Wejsciowe. W stosownych
przypadkach, w celu przyjecia przez Administratora Kwotowania od Uczestnika
Fixingu kazdorazowo, standardy dotyczace Danych Wejsciowych muszg by¢
spetnione tacznie.

W przypadku braku spetnienia przez Dane Wejsciowe ktoregokolwiek z wymogow,
Administrator moze uzna¢ takie Dane Wejsciowe =za niedokiadne (tj.
niespetniajace wymogdw okreslonych Kodeksem Postepowania, w tym wymogow
formalnych oraz standardow jakosci) oraz podja¢ decyzje o niewykorzystaniu
takich Danych Wejsciowych. Ponadto, Administrator okreslit procesy walidacyjne
Kwotowan, ktérych spetnienie jest niezbedne do skutecznego przekazania
Kwotowan. Walidacji Kwotowan dokonuje sie na podstawie Danych
Nietransakcyjnych. Kwotowania Modelowe walidowane sa takze na podstawie
Danych Transakcyjnych.

Ad 3 Niewiarygodne Dane Wejsciowe

Administrator kontroluje wiarygodnos$¢ otrzymywanych od Uczestnikow Fixingu
Danych Wejsciowych, w szczegdlnosci w oparciu o zapisy Procedury Identyfikacji
Kwotowan Podejrzanych, stanowigcej regulacje wewnetrzng, ktora okresla zasady
postepowania Administratora w zakresie identyfikacji i eskalacji dziatan
Uczestnikéw Fixingu oraz ich pracownikéw, ktére potencjalnie moga wigzac sie z
manipulacjq lub préba manipulacji Stawkami Referencyjnymi, w szczegdlnosci
poprzez dostarczanie Administratorowi Kwotowan budzacych watpliwos¢ co do ich
wiarygodnosci.

Dodatkowo, zgodnie z Kodeksem Postepowania, z zastrzezeniem obecnie
obowigzujacych przepiséw prawa, Uczestnik Fixingu zobowigzany jest do
niezwtocznego przekazania Administratorowi informacji o wykryciu kazdego
zidentyfikowanego przez siebie Kwotowania Podejrzanego oraz kazdej innej
zidentyfikowanej przez siebie sytuacji, w ktérej moze wystgpic¢
prawdopodobiefstwo manipulacji Stawkami Referencyjnymi w rozumieniu
unijnego Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku (,MAR").

Administrator w ramach prowadzonego systemu kontroli zapewniajacego
rzetelno$¢ i wiarygodnosé Danych Wejsciowych moze przekazywac Uczestnikom
Fixingu, w formie pisemnej, wskazania dotyczace identyfikacji sytuacji, w ktérych
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mogtoby wystgpi¢ prawdopodobienstwo manipulacji Stawkami Referencyjnymi
w rozumieniu MAR.

2.2 Swoboda uznania; Oswiadczenie dotyczace wskaznika Administrator nie korzysta ze swobody uznania w rozumieniu Rozporzadzenia

Art. 27 ust. 1 lit. b) BMR

referencyjnego okresla specyfikacje techniczne, w
ktorych wyraznie i jednoznacznie wskazuje
elementy obliczenia wskaznika referencyjnego, w
przypadku ktorych mozna korzysta¢ ze swobody
uznania, kryteria majace zastosowanie do
korzystania ze swobody uznania i stanowiska
0s0b mogacych korzysta¢ ze swobody uznania,
oraz sposOb  podzniejszej oceny kazdego
przypadku skorzystania ze swobody uznania.

o Wskaznikach Referencyjnych przy opracowywaniu Stawek Referencyjnych.

Patrz rowniez: pkt 2.8.

2.3

Czynniki wplywajace;

Art. 27 ust. 1 lit. c) BMR

Oswiadczenie dotyczace wskaznika
referencyjnego informuje, ze istnieje mozliwos¢
wystgpienia czynnikdw, w tym czynnikéw
zewnetrznych, na ktére Administrator nie ma
wplywu,  wymagajacych  dokonania zmian
wskaznika referencyjnego lub zaprzestania jego
opracowywania.

Administrator podjat decyzje o zaprzestaniu opracowywania Stawek

Referencyjnych WIBID i WIBOR z dniem 1 stycznia 2037 roku.

Administrator informuje o mozliwosci wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci
bedacych poza jego kontrolg, ktére mogq trwale uniemozliwi¢ pozyskiwanie
Danych Wejsciowych lub Danych Nietransakcyjnych, stuzacych do walidacji
Danych Wejsciowych, na poziomie niezbednym do wyznaczania wartosci Stawek
Referencyjnych. Ponadto, Administrator identyfikuje mozliwo$¢ wystgpienia
znaczacych zaktdécen na Rynku Bazowym, ktére mogtyby wptyngé na wzajemne
relacje Uczestnikdw Fixingu pod katem przyznanych i otrzymanych Limitow
Minimalnych. Istotne ograniczenie Limitdw Minimalnych moze prowadzi¢ do
systematycznego nieuwzgledniania Kwotowan przekazywanych przez
poszczegdlnych Uczestnikdéw Fixingu (patrz: pkt 2.7).

W przypadku wystgpienia czynnikdw zewnetrznych wptywajacych na prawidtowe
funkcjonowanie Metody Stawek Referencyjnych, niezbedne moze by¢
przeprowadzenie przez Administratora przegladu i walidacji Metody Stawek
Referencyjnych oraz, w konsekwencji, procesu konsultacji publicznych w
zakresie zmian w Metodzie Stawek Referencyjnych w Okresie Uporzadkowanej
Likwidacji.




PRZEPIS! WYMOG PRAWNY
2.4 Zmiana lub Oswiadczenie dotyczace wskaznika
zaprzestanie referencyjnego informuje uzytkownikéw, ze
opracowywania zmiany wskaznika referencyjnego lub
wskaznika zaprzestanie jego opracowywania moga wptynac
referencyjnego; na umowy finansowe i instrumenty finansowe, w
] przypadku  ktérych stosowany jest jako
Art. 27 ust. 1 lit. d) BMR  oqpjesienie, lub na pomiar wynikéw funduszy

inwestycyjnych.

OSWIADCZENIE GPW BENCHMARK S.A.

Administrator podjat decyzje o zaprzestaniu opracowywania Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR, w procesie ich uporzadkowanej likwidacji, do 31
grudnia 2036 roku. Celem uporzadkowanej likwidacji jest zapewnienie mozliwosci
stopniowego wygasania umow i instrumentow zawartych do Dnia wejscia w zycie
Okresu Uporzadkowanej Likwidacji, tj. do 18 czerwca 2026 roku, o ile podmiot
bedacy emitentem instrumentu lub strong umowy finansowej nie skorzystat z
Okresu Przejsciowego trwajacego do 31 grudnia 2026 roku.

Podmioty uprawnione do korzystania z Okresu Przejsciowego to podmioty, ktére
podpisaty aneks do umowy o stosowanie, gwarantujacy jego zastosowanie
zgodnie ze wzorem zamieszczonym na stronie internetowej Administratora.
Emitenci dtuznych papierow wartosciowych pozostali uprawnieni do ich
emitowania do 31 grudnia 2026 roku na mocy Regulaminu udzielania licencji na
stosowanie i korzystanie ze wskaznikdow referencyjnych w dtuznych papierach
wartosciowych.

Umowa o stosowanie Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR okresla zasady i
zakres korzystania z nich w zakresie zarzadzania ryzykiem stopy procentowej
wynikajacym z pozycji zgromadzonej do konca Okresu Przejsciowego.

Administrator informuje, iz istotne zmiany, takze w Okresie Uporzadkowanej
Likwidacji Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, w zakresie metodologii
opracowywania Stawek Referencyjnych, moga wptynaé na:

a) wszelkie umowy finansowe lub instrumenty finansowe, dla ktorych Stawki
Referencyjne stanowig odniesienie,

b) stosowanie Stawek Referencyjnych do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych.

Uzytkownicy Stawek Referencyjnych, czyli podmioty zwigzane z Administratorem
umowga o stosowanie, zgodnie z zasadami Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych sg zobowigzani przyjmowac rzetelne plany okreslajace dziatania,
ktore podjeliby w stosunku do swoich kontrahentéw w przypadku istotnej zmiany
lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego. Jezeli jest to
mozliwe i zasadne, plany takie wyznaczajg jeden lub kilka alternatywnych
wskaznikéw referencyjnych, do ktdrych mozna by sie odnies¢ w celu zastgpienia
wskaznika, ktérego opracowywania zaprzestano.
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Oswiadczenie dotyczace wskaznika
referencyjnego zawiera co najmniej definicje
wszystkich kluczowych termindw dotyczacych
danego wskaznika referencyjnego.

Kluczowe definicje;

Art. 27 ust. 2 lit. a) BMR

Art. 1(2) RTS W  ramach definicji rynku lub realiéw
gospodarczych o$wiadczenie dotyczace
wskaznika referencyjnego zawiera co najmniej

nastepujace informacje:

a) ogolny opis lub realiow
gospodarczych;

b) ewentualne granice geograficzne rynku lub
realiéw gospodarczych;

c) wszelkie inne informacje, ktore
administrator w sposéb uzasadniony uwaza
za istotne Ilub przydatne dla utatwienia
uzytkownikom lub potencjalnym
uzytkownikom wskaznika referencyjnego
zrozumienia istotnych cech rynku lub realiow
gospodarczych, w tym co najmniej
nastepujace elementy, o ile dostepne sg
wiarygodne dane dotyczace tych
elementow:

i. informacje na temat rzeczywistych lub
potencjalnych uczestnikéw rynku;

ii. wskazanie wielkosci rynku lub realiéw
gospodarczych.

rynku

OSWIADCZENIE GPW BENCHMARK S.A.

Definicje kluczowych terminéw dotyczacych Stawek Referencyjnych okreslone sg
w Regulaminie Stawek Referencyjnych i Kodeksie Postepowania, oraz zebrane w
Zestawieniu kluczowych terminéw dotyczacych Stawek Referencyjnych WIBID
i WIBOR, dostepnym na stronie internetowej Administratora.

a)

b)

<)

0godlny opis rynku i realiow gospodarczych
Patrz pkt 2.1

Granice geograficzne rynku
Krajowy rynek pieniezny obejmujacy transakcje w ztotym.

Wszelkie inne informacje uznane za istotne lub przydatne
Uczestnikami Fixingu mogg zostac instytucje kredytowe aktywne na polskim
rynku pienieznym. Na dzien aktualizacji niniejszego Oswiadczenia
Uczestnikami Fixingu jest dziesie¢ bankdéw krajowych, ktérych suma aktywéw
przekracza 70% aktywdéw sektora bankowego.

Administrator publikuje na stronie
https://www.gpwbenchmark.pl/dokumentacja-stawek-referencyjnych
tabele ,Poziom Transakcyjnosci Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”.
Poziom Transakcyjnosci to wyrazony procentowo udziat przekazanych przez
Uczestnikéw Fixingu Kwotowan Modelowych dla danego Terminu
Fixingowego, tj. przygotowanych w oparciu o dane transakcyjne na
podstawie Metody Kaskady Danych, w ilosci Kwotowan ogdétem w danym
miesigcu. Na Kwotowania ogoétem sktada sie udziat Kwotowan Modelowych,
wyrazony procentowo w tabeli Poziom Transakcyjnosci, pozostata czesc
udziatu w Kwotowaniach ogdétem stanowig Kwotowania Wigzace. Historia
danych dot. Poziomu Transakcyjnosci obrazuje reakcje rynku pienieznego
bedacego przedmiotem pomiaru przez Stawki Referencyjne WIBID i WIBOR
na istotne zdarzenia rynkowe. Zmiany Poziomu Transakcyjnosci obrazujg
zmiany poziomu aktywnosci depozytowej na rynku pienieznym w okresie
pomiaru. Poziom Transakcyjnosci nie prezentuje liczebnosci transakcji
depozytowych zawartych w okresie, lecz jest miarg czestosci
wykorzystywania Kwotowan Modelowych.

Administrator podjat decyzje o zaprzestaniu opracowywania Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR z dniem 1 stycznia 2037 roku.

W wyniku podjetej decyzji, 31 grudnia 2036 roku bedzie ostatnim dniem
opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dla wszystkich
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kluczowych Terminéw Fixingowych tj. Terminu Fixingowego 1 miesigc (1M),
3 miesigce (3M) oraz 6 miesiecy (6M). W celu unikniecia watpliwosci
Administrator wskazuje, ze zgodnie z trescig komunikatu z dnia 30 wrzesnia
2025 roku, Termin Fixingowy Overnight (O/N) nie bedzie opracowywany od
1 pazdziernika 2026 r.

Wskaznik referencyjny WIBOR dla Terminu Fixingowego 1 rok (1Y), w
zwigzku z zobowigzaniem Administratora przez Komisje Nadzoru
Finansowego do jego publikowania zgodnie z art. 21 ust. 3 Rozporzadzenia
o Wskaznikach Referencyjnych, opracowywany jest do dnia 21 grudnia 2026
roku.

Decyzja dotyczaca zaprzestania opracowywania Stawek Referencyjnych
zostata podjeta w trybie art. 21 Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych i jest wynikiem analizy uwarunkowan oraz przestanek do jej
podjecia, ktorych ocena byta planowana na rok 2026.

Analiza ta obejmowata ogdt wnioskow z przeprowadzonych przegladéw
Stawek Referencyjnych, ocene wptywu czynnosci podejmowanych przez
Administratora w zakresie ustawicznego wzmacniania metody kluczowego
wskaznika referencyjnego WIBOR, ocene wilasng przeprowadzong przez
organ nadzoru, jak rowniez elementy regulacji wewnetrznych okreslajacych
zasady jej podjecia, a takze stan realizacji prac przygotowawczych
zwigzanych z rozwojem umow i instrumentéw finansowych opartych na
nowym wskazniku referencyjnym POLSTR, zgodnie z mapa drogowag procesu
zaprzestania opracowywania wskaznikéw referencyjnych WIBID i WIBOR
oraz wdrozenia indeksu POLSTR.

2.6

Metodologia
wskaznika
referencyjnego;

Art. 27 ust. 2 lit. b) BMR

Zmiana metody
zaprzestanie
opracowywania
wskaznika
referencyjnego

Art. 1 ust. 5 RTS

Oswiadczenie dotyczace wskaznika
referencyjnego zawiera co najmniej uzasadnienie
przyjecia okreslonej metody dotyczacej
wskaznika referencyjnego, procedur dotyczacych
przegladu oraz zatwierdzenia danej metody.

W ramach okreslenia procedur dotyczacych
przegladu metody oswiadczenie dotyczace
wskaznika referencyjnego zawiera co najmniej
zarys procedur dotyczacych konsultacji
publicznych na temat wszelkich istotnych zmian
metody.

Metoda Stawek Referencyjnych obejmuje szczegdétowo opisane w Regulaminie

Stawek Referencyjnych:

1.

Metode Ustalania Stawek Referencyjnych (wyznaczania, kalkulacji) tj.
Fixingu, stosowana przez Administratora na podstawie danych
przekazywanych przez Uczestnikdw Fixingu i Metode Algorytmiczng stuzacq
do wyznaczania Wskaznika WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y w okresie
uporzadkowanego zaprzestania jego opracowywania.

Metode Kaskady Danych, stosowang przez Uczestnikéw Fixingu do
przygotowania i przekazania Kwotowan, ktére stanowig nastepnie podstawe
kalkulacji.
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WIBID SW i WIBOR SW3 nie sq wskaznikami referencyjnymi oraz nie nalezg do
Stawek Referencyjnych. Stanowig one indeksy publikowane w celach
informacyjnych i sa elementem Metody Stawek Referencyjnych stuzgacym
wyznaczaniu Wskaznika WIBID i Wskaznika WIBOR. Wartosci WIBID SW i WIBOR
SW wyznaczane sg zgodnie z Metodg Stawek Referencyjnych.

Wskaznik WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y w okresie uporzadkowanego
zaprzestania jego opracowywania, opracowywany jest na podstawie Metody
Algorytmicznej opisanej w Zataczniku 2 do Regulaminu Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR*.

Metoda Ustalania Stawek Referencyjnych w formie Fixingu

Administrator wyznacza (ustala, kalkuluje) Stawki Referencyjne w ramach
procesu Fixingu, w oparciu o uwzglednione, Kwotowania przekazywane przez
Uczestnikéw Fixingu. Uwzglednione Kwotowania to takie, ktore spetniajg wymogi
wynikajace z przekazanych Danych Nietransakcyjnych, o ktérych mowa w pkt 2.7.

Szczegdtowy opis Metody Ustalania Stawek Referencyjnych zawarto w Zataczniku
3 do Regulaminu Stawek Referencyjnych. Stawki Referencyjne wyznaczane sa dla
przyjetych Terminow Fixingowych.

W kazdym Dniu Fixingu Administrator ustala warto$¢ Stawek Referencyjnych
poprzez wyznaczenie $redniej wazonej z uwzglednionych Kwotowan przekazanych
przez Uczestnikow Fixingu wedtug nastepujacych zasad, przy zachowaniu
hierarchii Danych Wejsciowych opisanej w pkt 2.7:

a) po odrzuceniu czterech Kwotowan skrajnych, tj. dwdéch o wartosci
najmniejszej oraz dwdch o wartosci najwiekszej, w przypadku, gdy
uwzgledniono nie mniej niz 10 Kwotowan,

b) po odrzuceniu jednego najnizszego i jednego najwyzszego Kwotowania,
w przypadku, gdy uwzgledniono 8 lub 9 Kwotowan,

c) bez odrzucenia zadnego z Kwotowan w przypadku uwzglednienia 6 lub 7
Kwotowan.

Minimalna liczba uwzglednionych Kwotowan niezbednych do przeprowadzenia
Fixingu na dany Termin Fixingowy wynosi 6. W przypadku uwzglednienia 5 lub

3 W zwigzku z tym, ze WIBID SW oraz WIBOR SW sa publikowane przez Administratora w celach informacyjnych, nie podlegaja stosowaniu jako wskaznik referencyjny.

4 Wskaznik WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y opracowywany jest w okresie jego uporzadkowanego zaprzestania do dnia 21 grudnia 2026 wigcznie, przy czym Wskaznik WIBID dla Terminu
Fixingowego 1Y nie jest opracowywany od dnia 22 grudnia 2025 roku. Wskaznik WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y opracowywany na podstawie Metody Algorytmicznej w okresie
uporzadkowanego zaprzestania jest przeznaczony do wytacznego stosowania w umowach i instrumentach finansowych zawartych przed jej wejsciem w zycie.
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mniej Kwotowan na dany Termin Fixingowy, Administrator nie ustala Stawek
Referencyjnych na taki Termin Fixingowy.

Wagi Kwotowan okresla sie zgodnie z zasadami hierarchii Danych Wejsciowych
obowigzujacymi w Metodzie Ustalania Stawek Referencyjnych:

1. Waga Kwotowania Modelowego wynosi 1.

2. Waga Kwotowania Wigzacego jest rowna Zdolnosci Rynkowej,
wyznaczonej dla tego Kwotowania Wigzacego, przy zachowaniu Dolnego
Progu Wagi Kwotowania Wigzacego.

3. Dolny Prég Wagi Kwotowania Wigzacego wynosi 0,44.

Stawki Referencyjne sg ustalane zgodnie z konwencjg odsetkowg ACT/365 oraz
z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku. Stawki Referencyjne wyrazane sq
w procentach (%, 1/100) wartosci nominalnej Depozytu.

Uzasadnienie przyjecia powyzszej Metody Ustalania Stawek Referencyjnych:

a) z uwagi na fakt, iz Administrator w procesie ustalania Stawek
Referencyjnych nie korzysta ze swobody uznania przyjeto, iz Metoda
Ustalania Stawek Referencyjnych bedzie opierata sie na obliczeniu
$redniej wazonej z uwzglednionych Kwotowan zgodnie z powyzszymi
zasadami,

b) zastosowanie $redniej wazonej zapewnia przejrzyste i transparentne
wyznaczenie Stawek Referencyjnych na podstawie Kwotowan o
najwyzszym priorytecie, zgodnie z hierarchig Danych Wejsciowych,

c) Administrator przyjat minimalng liczbe uwzglednionych Kwotowan
niezbedna do przeprowadzenia Fixingu jako 6, co stanowi ponad potowe
liczby Uczestnikéw Fixingu,

d) odrzucenie skrajnych wartosci Kwotowan stuzy zapewnieniu
reprezentatywnosci Stawek Referencyjnych.

Metoda Kaskady Danych

Metoda Kaskady Danych to metoda przygotowania Danych Wejsciowych, ktérej
stosowanie jest wymagane od Uczestnikédw Fixingu w celu zado$¢uczynienia
wymogom Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych. Wynikiem dziatania
Metody Kaskady Danych sg Kwotowania. Kwotowania moga mieé¢ charakter
Kwotowan Modelowych lub Kwotowan Wigzacych.
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Metoda Kaskady Danych zostata wypracowana przy zaangazowaniu interesariuszy
zewnetrznych, za pomocag prac analitycznych trwajacych od 2016 roku oraz
publicznych konsultacji. Celem Administratora byto zapewnienie wypetnienia
wymogow Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych wobec wskaznikéw
referencyjnych stopy procentowej, przy jednoczesnym mitygowaniu ryzyka braku
ciggtosci Stawek Referencyjnych.

Metoda Kaskady Danych zaklada obowigzywanie hierarchii w algorytmie/
procedurze opracowywania Danych Wejsciowych. Uczestnik Fixingu przygotowuje
Dane Wejsciowe zaktadajac wykorzystanie dostepnych mu Danych
Transakcyjnych pochodzacych z najwyzszego mozliwego Poziomu Kaskady
Danych, tzn. poczawszy od transakcji Depozytu z Rynku Bazowego, konczac na
zdefiniowanych Rynkach Powigzanych (co pozwala opracowa¢ Kwotowanie
Modelowe); kiedy nie jest to mozliwe, jako wynik dziatania Metody Kaskady
Danych uznaje sie w kazdym Dniu Fixingu przekazywane i uwzglednione
Kwotowanie Wigzace. Kwotowania nie sg zatem oparte na Danych Transakcyjnych
wytacznie wtedy, jesli Dane te nie sg wystarczajace i adekwatne do doktadnego i
wiarygodnego odzwierciedlenia rynku ktérego pomiar jest celem Stawek
Referencyjnych, zgodnie z zasadami okreslonymi w Kodeksie Postepowania wraz
z stosownymi zatacznikami.

Uzasadnienie przyjecia procedur dotyczacych przegladu i zatwierdzenia danej
metody

Administrator dokonuje co najmniej raz w roku przegladu Definicji i Metod Stawek
Referencyjnych, zgodnie z przyjetym planem cyklicznego przegladu. Na podstawie
cyklicznego przegladu, Komitet Nadzorczy podejmuje ewentualne decyzje co do
propozycji zmian do Definicji lub Metod. Dla zmian ktére kwalifikowane sg jako
Istotna Zmiana Metody, konieczne jest przeprowadzenie publicznych konsultacji.

Procedura ta gwarantuje utrzymanie ciggtosci, rzetelnosci oraz wiarygodnosci
Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR. Szczegotowy opis: Wycigg z Procedury
przegladu i zmiany metod wskaznikow referencyjnych stép procentowych,
opublikowany na stronie internetowej Administratora.

Zarys procedur dotyczacych konsultaciji publicznych na temat Istotnych Zmian

Administrator przeprowadza konsultacje publiczne w dwdch przypadkach:

1. koniecznos$ci przeprowadzenia Istotnej Zmiany Metody;
2. zamiaru zaprzestania opracowywania wskaznika.
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Administrator przyjmuje okres 8 tygodni na zgtaszanie uwag jako standardowy
okres trwania jednej rundy konsultacji publicznych, przy czym okres ten moze
zostac skrécony.

2.7 Dane wejsciowe; Oswiadczenie dotyczace wskaznika Opis Danych Wejsciowych

referencyjnego zawiera co najmniej kryteria i
procedury zastosowane do wyznaczenia
wskaznika referencyjnego, w tym opis danych
wejsciowych, pierwszenstwo przyznawane
réoznym rodzajom danych wejséciowych,
minimalne dane niezbedne do wyznaczenia
wskaznika referencyjnego, zastosowanie
jakichkolwiek modeli lub metod ekstrapolacji oraz
wszelkich innych procedur stuzacych
zrownowazeniu czesci sktadowych indeksu
wskaznika referencyjnego.

Art. 27 ust. 2 lit. ¢) BMR

Administrator wyznacza Stawki Referencyjne w ramach Fixingu dla
poszczegdlnych Termindw Fixingowych w oparciu o przekazywane przez
Uczestnikéw Fixingu Kwotowania, stanowigce Dane Wejsciowe, z wyjatkiem
Wskaznika WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y, ktéory w okresie
uporzadkowanego zaprzestania jego opracowywania opracowywany jest na
podstawie Metody Algorytmicznej.

Kwotowania sa wynikiem zastosowania przez Uczestnika Fixingu Metody Kaskady
Danych (opisanej w pkt 2.6) i mogg mie¢ charakter:

1. Kwotowania Modelowego, lub
2. Kwotowania Wigzacego.

Kwotowanie Modelowe wyznaczane przez Uczestnika Fixingu w oparciu o Dane
Transakcyjne zgodnie z Metodg Kaskady Danych, okresla stope procentowg, po
jakiej Uczestnik Fixingu mogtby przyja¢ (Kwotowanie Modelowe stawki bid) lub
ztozy¢ (Kwotowanie Modelowe stawki offer) Depozyt na Rynku Bazowym na kazdy
z Termindw Fixingowych.

Kwotowanie Modelowe stanowi wynik dziatania Poziomoéw 1, 2 lub 3 Kaskady
Danych, a zasady jego wyznaczania zostaly szczegotowo okreslone przez
Administratora w Kodeksie Postepowania oraz w Specyfikacji Kwotowan
Modelowych.

Kwotowanie Modelowe nie jest wyznaczane dla danego Terminu Fixingowego
w danym Dniu Fixingu przez Uczestnika Fixingu, jezeli nie jest mozliwe jego
wyznaczenie w danym Dniu Fixingu dla danego Terminu Fixingowego zgodnie
z Metodq Kaskady Danych. W takim przypadku, jako Dane Wejsciowe dla danego
Terminu Fixingowego w Dniu Fixingu przygotowywane i przekazywane
Administratorowi jest Kwotowanie Wigzace (poziom 4 Metody Kaskady Danych).

Kwotowanie Wigzace okresla stope procentowa, po jakiej Uczestnik Fixingu jest,
zgodnie z warunkami okreslonymi w Kodeksie Postepowania, w wigzacy sposéb
gotowy ztozy¢ (Kwotowanie Wigzace stawki offer) Ilub przyjaé (Kwotowanie
Wigzace stawki bid) Depozyt od innego Uczestnika Fixingu na kazdy z Termindw
Fixingowych. Kwotowanie Wigzace jest przekazywane do Administratora
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w kazdym Dniu Fixingu, niezaleznie od Kwotowania Modelowego. Poprzez
przekazanie Kwotowan Wigzacych, Uczestnik Fixingu zgodnie z zasadami
okreslonymi w Kodeksie Postepowania przyjmuje na siebie obowigzek zawierania
transakcji Depozytu na wskazane w Kwotowaniu Terminy Fixingowe w trakcie
Okna Transakcyjnego, na zadanie kazdego innego Uczestnika Fixingu.

Dane Transakcyjne wykorzystywane do wyznaczania Kwotowania Modelowego

Uczestnik Fixingu wykorzystuje nastepujace Dane Transakcyjne do wyznaczania
Kwotowania Modelowego:

Dane Transakcyjne Depozytéw Rynku Bazowego na Terminy Fixingowe,
Dane Transakcyjne Depozytéw Rynku Bazowego na Terminy Niefixingowe,
Dane Transakcyjne z Rynkéw Powigzanych na Terminy Fixingowe,

Dane Transakcyjne z Rynkéw Powigzanych na Terminy Niefixingowe.

PN E

Dane Transakcyjne mogg stanowic¢ jedynie Depozyty denominowane w ztotym.

Kryteria zastosowane przez Administratora przy wyborze Danych Transakcyjnych
z Rynku Bazowego do wyznaczania Kwotowania Modelowego

Przy wyborze Danych Transakcyjnych z Rynku Bazowego jako danych
wykorzystywanych do wyznaczania Kwotowania Modelowego, Administrator
kierowat sie przede wszystkim wymogami Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych oraz charakterystykg rynku, ktéry Stawki Referencyjne majg
mierzy¢ (Rynku Bazowego).

Administrator do wyznaczania Kwotowania Modelowego naktada na Uczestnikéow
Fixingu wymog wziecia w pierwszej kolejnosci pod uwage (w ramach Metody
Kaskady Danych) Danych Transakcyjnych z Rynku Bazowego, tj. danych
dotyczacych Depozytow w ztotym, zawartych pomiedzy Uczestnikami Fixingu oraz
danych dotyczacych Depozytéw w ztotym, zawartych przez Uczestnikéw Fixingu
z podmiotami spetniajacymi Kryteria Uczestnika Fixingu.

Kryteria zastosowane przez Administratora przy wyborze Danych Transakcyijnych
z Rynkow Powigzanych do wyznaczania Kwotowania Modelowego

Przy wyborze Danych Transakcyjnych z Rynkéw Powigzanych jako danych
wykorzystywanych do wyznaczania Kwotowania Modelowego, Administrator
kierowat sie przeprowadzonymi przez Administratora pracami analitycznymi
z zakresu analizy iloSciowej i jakosciowej, majagcymi na celu identyfikacje Rynkéw
Powigzanych oraz ocene skali ich powigzania z Rynkiem Bazowym.
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Przed wyborem Danych Transakcyjnych jako danych wykorzystywanych do
wyznaczania Kwotowania Modelowego, bedacych Danymi Wejsciowymi
wykorzystywanymi przez Administratora w Metodzie Ustalania Stawek
Referencyjnych, Administrator przeprowadzit szereg prac analitycznych w celu
okreslenia zakresu Segmentow rynku pienieznego, mogacych hipotetycznie
spetniac funkcje Rynkéw Powigzanych.

Na podstawie wyzej okreslonych kryteriow Administrator uznat, iz w ramach
Metody Kaskady Danych w skiad Rynkéw Powigzanych, z ktérych Dane
Transakcyjne bedg wykorzystywane przez Uczestnikéw Fixingu do wyznaczania
Kwotowania Modelowego, wchodzi¢ bedg dwa Segmenty:

1. Segment Instytucji Finansowych, oraz
2. Segment Pozostatych Instytucji Finansowych.

Dane wykorzystywane do wyznaczania Kwotowania Wigzacego

Kwotowanie Wigzace wyznaczane jest przez Uczestnikdw Fixingu w oparciu o ich
procedury wewnetrzne, w tym Polityke Kwotowania, zgodnie z Kodeksem
Postepowania oraz Rekomendacja Administratora w zakresie Kwotowan
Wigzacych, ktore sg opublikowane na stronie internetowej Administratora.

Dane Nietransakcyjne

Dane Nietransakcyjne majgq na celu prezentacje potencjatu poszczegdinych
Uczestnikéw Fixingu do aktywnego uczestnictwa w obrocie na rynku, ktérego
pomiar jest celem Stawek Referencyjnych. Na Dane Nietransakcyjne sktadajq sie
Ankiety Limitéw i Ankiety Dostepnosci, ktére Uczestnicy Fixingu przekazujg w
kazdym Dniu Fixingu. Na podstawie informacji zawartych w Ankietach Limitéw,
Administrator stwierdza relacje danego Uczestnika Fixingu wzgledem pozostatych
Uczestnikédw Fixingu, pod wzgledem przyznanych i otrzymanych Limitow
Minimalnych. Na podstawie Ankiety Dostepnosci, Administrator stwierdza o
zdolnosci danego Uczestnika Fixingu do sktadania lub przyjmowania Depozytéw
na poszczegolne Terminy Fixingowe w trakcie Okna Transakcyjnego, na zadanie
kazdego innego Uczestnika Fixingu.

Hierarchia w ramach Metody Ustalania Stawek Referencyjnych

Administrator przyznaje priorytet (pierwszenstwo w wykorzystaniu) Kwotowania
Modelowego przed Kwotowaniem Wigzacym na kazdym etapie Metody Ustalania
Stawek Referencyjnych.
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1.

W przypadku przekazania przez Uczestnika Fixingu Kwotowania
Modelowego, Kwotowanie to jest wykorzystane w Metodzie Ustalania
Stawek Referencyjnych. Dopiero w sytuacji braku mozliwosci przekazania
przez Uczestnika Fixingu Kwotowania Modelowego zgodnie z Metodg
Kaskady Danych, Administrator wykorzystuje Kwotowanie Wigzace.
Podczas odrzucania Kwotowan skrajnych, o ktéorych mowa w pkt 2.6, w
przypadku Kwotowan o rownej wysokosci pierwszenstwo w wykorzystaniu
majq Kwotowania Modelowe.

Podczas ustalania wartoéci Stawek Referencyjnych, Kwotowaniu
Modelowemu przyznaje sie zawsze wage rowng 1, ktora stanowi
maksymalng wage Kwotowania przewidziang w Metodzie Ustalania
Stawek Referencyjnych.

Hierarchiczno$¢ Danych Wejsciowych funkcjonuje takze pomiedzy Kwotowaniami
Wigzacymi i zalezy od ich Zdolnosci Rynkowych.

1.

3.

Jezeli

Zdolno$¢ Rynkowa wyznaczana jest dla kazdego uwzglednionego
Kwotowania Wigzacego i odzwierciedla dostepnos$¢ Uczestnika Fixingu do
sktadania lub przyjmowania Depozytéw na dany Dzien Fixingu w trakcie
biezacego Okna Transakcyjnego.

Podczas usuwania (odrzucania) Kwotowan skrajnych, o ktérych mowa w
pkt 2.6, w przypadku Kwotowan Wigzacych o rownej wysokosci
pierwszenstwo w wykorzystaniu majg Kwotowania Wigzace o wyzszej
Zdolnosci Rynkowej.

W trakcie kalkulacji wartosci Stawek Referencyjnych, Kwotowania
Wigzace majg wage réwng swojej Zdolnosci Rynkowej, przy zachowaniu
Dolnego Progu Wagi Kwotowania Wiazacego.

podczas odrzucania Kwotowan skrajnych zasady hierarchii Danych

Wejsciowych nie pozwalajg na jednoznaczne wskazanie, ktére Kwotowania
powinny zosta¢ odrzucone, wdéwczas decyzja podejmowana jest w drodze
losowania.

Uwzglednianie Kwotowan w Metodzie Ustalania Stawek Referencyjnych

Administrator uwzglednia Kwotowania w Metodzie Stawek Referencyjnych przy
zachowaniu ponizszych zasad:

1.

Administrator moze uwzgledni¢ jedynie Kwotowania przekazane przez
Uczestnikéw Fixingu, ktdérzy przekazali Ankiety Limitdw w danym Dniu
Fixingu (,dopuszczony Uczestnik Fixingu”).
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2. Jezeli Uczestnik Fixingu otrzymat danego Dnia Fixingu Limity Minimalne
od mniejszej liczby dopuszczonych Uczestnikdw Fixingu niz wymagana,
wowczas wszystkie przekazane przez niego Kwotowania Modelowe i
Kwotowania Wigzace nie sg uwzgledniane przez Administratora w tym
Dniu Fixingu. Wymagana liczba otrzymanych Limitéw Minimalnych réwna
jest potowie liczby pozostatych dopuszczonych Uczestnikéw Fixingu.

3. Jezeli Uczestnik Fixingu przyznat danego Dnia Fixingu Limity Minimalne
na liczbe dopuszczonych Uczestnikow Fixingu mniejszg niz wymagana,
wowczas wszystkie przekazane przez niego Kwotowania Modelowe i
Kwotowania Wigzace nie sg uwzgledniane przez Administratora tego dnia.
Wymagana liczba przyznanych Limitéw Minimalnych réwna jest 2/3 liczby
pozostatych dopuszczonych Uczestnikow Fixingu.

4. Jezeli Uczestnik Fixingu nie przekazat Ankiety Dostepnosci w danym Dniu
Fixingu, wowczas wszystkie przekazane przez niego Kwotowania Wigzace
nie s uwzgledniane przez Administratora tego dnia.

5. Jezeli dany Uczestnik Fixingu nie spetnia warunkdw, o ktérych mowa w
punktach 2 i 3 z powodu niedopuszczenia innych Uczestnikow Fixingu,
wowczas dla takiego Uczestnika Fixingu wykorzystuje sie wartosci
przyznanych Limitéw Minimalnych i otrzymanych Limitéw Minimalnych
zaobserwowane w ostatnim Dniu Fixingu, kiedy wszyscy Uczestnicy
Fixingu byli dopuszczeni.

Hierarchia w ramach Metody Kaskady Danych
Hierarchiczno$¢ danych wykorzystywanych do przygotowania przez Uczestnikéw
Fixingu Danych Wejsciowych zostata okreslona przez Administratora w oparciu
0 Metode Kaskade Danych i jej poziomy (opis w pkt 2.6).
Ekstrapolacja oraz interpolacja danych wykorzystywanych do wyznaczania
Stawek Referencyjnych
Administrator w ramach Metody Ustalania Stawek Referencyjnych nie stosuje
ekstrapolacji ani interpolacji danych.
Ekstrapolacja oraz interpolacja sa stosowane przez Uczestnikéw Fixingu do
wyznaczenia Danych Wejsciowych, zgodnie z Metoda Kaskady Danych na
zasadach okreslonych w Specyfikacji Kwotowan Modelowych.

2.8 Kontrola Oswiadczenie dotyczace wskaznika

dokonywania oceny i

referencyjnego zawiera co najmniej Srodki
kontroli i zasady regulujace kazdy przypadek
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korzystania ze
swobody uznania;

dokonania oceny lub skorzystania ze swobody
uznania przez administratora lub podmioty
przekazujace dane, aby zapewni¢ spdjnosé w
dokonywaniu takiej oceny lub korzystaniu z takiej
swobody uznania.

Art. 27 ust. 2 lit. d) BMR

W ramach okreslenia $rodkéw kontroli i zasad
regulujacych kazdy przypadek dokonania oceny
lub skorzystania ze swobody uznania przez
administratora lub podmioty przekazujgce dane
przy obliczaniu wskaznika referencyjnego Iub
wskaznikéw referencyjnych, o$wiadczenie
dotyczace wskaznika referencyjnego zawiera
zarys kazdego etapu procesu przeprowadzanej ex
post oceny stosowania swobody uznania, wraz z
jasnym wskazaniem stanowiska wszelkich 0sob
odpowiedzialnych za przeprowadzanie ocen.

Art. 1 ust. 4 RTS

OSWIADCZENIE GPW BENCHMARK S.A.

Przy wyznaczaniu Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR Administrator nie
korzysta ze swobody uznania w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych.

Administrator dopuszcza stosowanie swobody uznania przez Uczestnikdw Fixingu
W procesie wyznaczania przez nich Kwotowan Wigzacych. Kwestie te reguluje
Rekomendacja Administratora w zakresie Kwotowan Wigzacych, bedaca
zatqcznikiem do Kodeksu Postepowania, dostepna na stronie internetowej
Administratora.

Skorzystanie przez Uczestnika Fixingu ze swobody uznania w oparciu o biezacq
ocene sytuacji rynkowej jest dopuszczalne w trybie Korekty Bazy Kwotowania
Wigzacego przez Uczestnika Fixingu.

Uczestnik Fixingu zobowigzany jest do udokumentowania i uzasadniania
kazdorazowej Korekty Bazy Kwotowania Wigzacego na zasadach okreslonych
w przyjetej przez siebie wewnetrznej Polityce Kwotowania.

2.9

Oswiadczenie dotyczace wskaznika
referencyjnego zawiera co najmniej procedury
regulujace wyznaczanie wskaznika
referencyjnego  w  okresach  wystepowania
warunkéw skrajnych lub w okresach, w ktdrych
zrodta danych dotyczacych transakcji mogg byc¢
niewystarczajgce, niedoktadne lub niewiarygodne
oraz  ewentualne  ograniczenia wskaznika
referencyjnego w takich okresach.

Okreslenie warunkow
skrajnych;

Art. 27 ust. 2 lit. e) BMR

Administrator ponizej przekazuje informacje w zakresie procedur regulujgcych
wyznaczanie Stawek Referencyjnych w okresach wystepowania warunkdéw
skrajnych lub w okresach, w ktérych zrédfa danych dotyczacych transakcji sg
niewystarczajace, niedoktadne lub niewiarygodne wraz ze wskazaniem ograniczen
w takich okresach.

1) W przypadku przekazania przez Uczestnikédw Fixingu mniej niz 6
Kwotowan na dany Termin Fixingowy, Administrator nie ustala Stawek
Referencyjnych na taki Termin Fixingowy. Stawki Referencyjne na
poszczegodlne Terminy Fixingowe mogg zostaC nieustalone takze w
przypadku gdy, pomimo przekazania minimalnej wymaganej liczby
Kwotowan, Uczestnicy Fixingu nie przekazali do Administratora Danych
Nietransakcyjnych niezbednych do uwzglednienia co najmniej 6
Kwotowan na te Terminy Fixingowe. W przypadku skrajnym liczba
Uczestnikéw Fixingu faktycznie kontrybuujacych zaréwno Dane
Wejsciowe jak i Dane Nietransakcyjne moze spas¢ ponizej 6. W takim
przypadku Administrator ma do dyspozycji dwie alternatywne procedury:

a) zawieszenie Fixingu Stawek Referencyjnych na okres wystepowania
takich warunkéw skrajnych, albo
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b) wprowadzenie, za zgodq Komitetu Nadzorczego i na okres nie dtuzszy
niz 6 miesiecy, Tymczasowej Zmiany Metody, w ramach ktorej
zachowana zostaje ciagto$¢  wyznaczania  wartosci  Stawek
Referencyjnych.

2) W przypadku braku spetnienia przez Uczestnika Fixingu ktéregokolwiek
z wymogow formalnych, standardéw jakosci oraz procedur walidacyjnych
dotyczacych Danych Wejsciowych, ktére Administrator okreslit w
Kodeksie Postepowania, Administrator uznaje takie Dane Wejsciowe za
niedokfadne (tj. nie spetniajace standarddéw jakosci) oraz nie uwzglednia
ich w Fixingu,

3) Administrator okreslit w Procedurze Identyfikacji Kwotowan Podejrzanych
zasady postepowania Administratora w zakresie identyfikacji i eskalacji
dziatan Uczestnikow Fixingu, ktore potencjalnie moga wigzac¢ sie
z manipulacja lub préba manipulacji Stawkami Referencyjnymi,
w szczegollnoéci poprzez dostarczanie Administratorowi  Kwotowan
budzacych watpliwos$¢ w kontekscie ich wiarygodnosci,

4) Administrator w Kodeksie Postepowania zobowigzat Uczestnikow Fixingu do
niezwtocznego przekazania informacji o] wykryciu kazdego
zidentyfikowanego przez siebie Kwotowania Podejrzanego oraz kazdej innej
zidentyfikowanej sytuacji, w ktérej moze wystgpi¢ prawdopodobienstwo
manipulacji Stawkami Referencyjnymi w rozumieniu MAR,

5) Administrator w ramach prowadzonego systemu kontroli zapewniajgacego
rzetelnos¢ i wiarygodnos¢ Danych Wejsciowych moze przekazywac
Uczestnikom Fixingu w formie pisemnej wskazania dotyczace identyfikacji
sytuacji, w ktérych mogtoby wystgpi¢ prawdopodobienstwo manipulacji
Stawkami Referencyjnymi w rozumieniu MAR.

2.10

Btedy w zakresie
danych wejsciowych;

Art. 27 ust. 2 lit. f) BMR

Oswiadczenie dotyczace wskaznika
referencyjnego zawiera co najmniej procedury
postepowania w przypadku btedéw w danych
wejsciowych lub przy wyznaczaniu wskaznika
referencyjnego, w tym okreslenie, kiedy
wymagane jest powtoérne wyznaczenie wskaznika
referencyjnego.

Administrator weryfikuje pod katem ewentualnych btedéw (niezgodnosci)
otrzymane Dane Wejsciowe, przed ich uwzglednieniem w ustaleniu Stawek
Referencyjnych. Zakres weryfikacji okresla Kodeks Postepowania, zgodnie z
ktorym weryfikacja moze w szczegdlnosci polegac na weryfikacji:

1) zgodnosci Kwotowan Modelowych, weryfikowanej przez Administratora w
procesie ich walidacji, w szczegdlnosci poprzez analize poréwnawczg
wynikéw symulacji przeprowadzonych na podstawie uprzednio przekazanych
Danych Transakcyjnych z Kwotowaniami Modelowymi przekazanymi przez
Uczestnika Fixingu,

2) umocowania Dostawcy Kwotowania do przekazania Kwotowania w imieniu
Uczestnika Fixingu,
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3) zgodnosci formatu Kwotowania z formatem okreslonym w Warunkach
Technicznych,

4) zgodnosci terminu przekazania Kwotowania z terminem okres$lonym
w Kodeksie Postepowania,

5) kompletnosci Kwotowania (Kwotowanie jest kompletne, jezeli zawiera
zaréwno stawke bid, jak i stawke offer),

6) dokonanie przez Weryfikatora Kwotowania weryfikacji Kwotowania w ramach
Pierwszej Linii Kontroli Uczestnika Fixingu,

7) zgodnosci dopuszczalnej wielkosci Spreadu Kwotowania (Spread Kwotowania
dla Terminu Fixingowego O/N powinien wynosi¢ do 30 punktow bazowych, a
dla pozostatych Terminow Fixingowych - do 20 punktow bazowych).

Dane Wejsciowe niespetniajace powyzszych warunkéw nie sg przez
Administratora wykorzystywane w Fixingu Stawek Referencyjnych.

Administrator posiada wewnetrzne procedury zwigzane z opracowywaniem
Stawek Referencyjnych, w wyniku ktérych moze zidentyfikowa¢ potencjalny Biad
w Danych Wejsciowych przekazanych przez Uczestnika Fixingu. Do takich
procedur nalezy w szczegdlnosci Procedura Identyfikacji Kwotowan Podejrzanych.
W przypadku wykrycia Btedu, Administrator kontaktuje sie z Uczestnikiem Fixingu
celem wyjasnienia wszelkich watpliwych kwestii i w razie koniecznosci moze
zwréci¢ sie do Uczestnika Fixingu o ponowne przekazanie Danych Wejsciowych.
Zgodnie z zasadami okreslonymi w Procedurze identyfikacji Kwotowan
Podejrzanych, Administrator przeprowadza w trybie codziennym tacznie walidacje
Danych Wejsciowych w postaci Kwotowan Modelowych dla Terminéw Fixingowych
SW, 1M, 3M oraz 6M przed Godzing Fixingu, oraz walidacje dla Terminu
Fixingowego ON w dniu nastepujacym po Dniu Fixingu. Czynnosci zwigzane z
walidacjq Kwotowan Modelowych przewidujg analize poréwnawczg Kwotowan
Modelowych z wartosciami symulacji wykonanych przez Administratora na
podstawie Danych Transakcyjnych przekazanych przez poszczegdlnych
Uczestnikéw Fixingu. W przypadku stwierdzenia przez Administratora podejrzenia
Btedu w Kwotowaniach Modelowych po przeprowadzeniu walidacji Danych
Wejsciowych, Administrator podejmuje dziatania wyjasniajace z danym
Uczestnikiem Fixingu, a w przypadku odnotowania przestanek wskazujgcych na
ryzyko braku zgodnosci przekazanych Danych Wejsciowych, nie wykorzystuje
tych danych w danym wyznaczeniu Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR.

Procedura Korekty Bteddw Uczestnika Fixingu
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Administrator zobowigzat Uczestnikdw Fixingu w Kodeksie Postepowania do
posiadania Procedury Korekty Bteddw, ktéra powinna okresla¢ w szczegdlnosci
w odniesieniu do danych wejsciowych:

1. sytuacje, ktére bedq traktowane, jako Btad,

2. tryb przekazania informacji o wykrytym Bledzie w ramach struktury
organizacyjnej Uczestnika Fixingu,

3. zasady postepowania po wykryciu Btedu.

Administrator aktualnie nie posiada procedury powtérnego wyznaczenia Stawek
Referencyjnych na podstawie przekazanych mu Kwotowan. Administrator
przeprowadza Fixing o Godzinie Fixingu lub niezwlocznie po niej, w szczegdlnosci
w sytuacji prowadzenia czynnosci wynikajacych z procesu walidacji Kwotowan
Modelowych, w przypadku odnotowania ryzyka niedoktadnych Danych
Wejsciowych. Natomiast, w przypadku probleméw ze skutecznym dostarczeniem
Danych Wejsciowych przez Uczestnikow Fixingu, Administrator moze przesunac
(op6zni¢) Okno Kontrybucyjne i odpowiednio Godzine Fixingu w danym Dniu
Fixingu.

2.11

Potencjalne
ograniczenia;

Art. 27 ust. 2 lit. g) BMR

Oswiadczenie dotyczace wskaznika
referencyjnego zawiera co najmniej identyfikacje
potencjalnych ograniczen wskaznika
referencyjnego, w tym jego funkcjonowania na
nieptynnych lub rozcztonkowanych rynkach oraz
ewentualnej koncentracji danych wejsciowych.

Art. 1 ust. 3 RTS

W ramach definicji potencjalnych ograniczen
wskaznika referencyjnego oraz okolicznosci, w
jakich pomiar rynku lub realidw gospodarczych
moze sta¢ sie niewiarygodny, oswiadczenie
dotyczace wskaznika referencyjnego zawiera co
najmniej nastepujace informacje:

a) opis okolicznosci, w jakich administratorowi
bedzie brakowato wystarczajacych danych
wejsciowych do wyznaczenia wskaznika
referencyjnego zgodnie z metodg;

b) w stosownych przypadkach opis sytuacji, w
ktorych dokfadnos¢ i wiarygodnosé metody

Patrz pkt 2.1.oraz pkt 2.9
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stosowanej do wyznaczenia wskaznika
referencyjnego nie moze by¢ juz dtuzej
zapewniona, na przyktad gdy administrator
uznaje, ze ptynnos¢ na rynku bazowym jest
niewystarczajaca;

c) wszelkie inne informacje, ktore
administrator w sposdb uzasadniony uwaza
za istotne lub przydatne dla utatwienia

uzytkownikom i potencjalnym
uzytkownikom zrozumienia okolicznosci, w
jakich pomiar rynku lub realiow

gospodarczych moze stac sie niewiarygodny,
w tym opis tego, co moze stanowic
nadzwyczajne zdarzenie rynkowe.

3. PRZEGLADY I UAKTUALNIENIA

3.1 Analiza i aktualizacja Aktualizacja oswiadczenia dotyczacego wskaznika Oswiadczenie podlega regularnym przegladom, nie rzadziej niz co dwa lata, lub

oswiadczenia referencyjnego jest wymagana za kazdym razem, za kazdym razem, gdy nastgpi Istotha Zmiana Metody Stawek Referencyjnych,
dotyczacego gdy informacje zawarte w oswiadczeniu nie sg juz aby upewnic sie, ze Oswiadczenie jest prawidtowe i precyzyjne.
wskaznika poprawne lub wystarczajaco precyzyjne, a w
referencyjnego; kazdym razie w nastepujacych przypadkach:
Art. 6 RTS a) gdy nastepuje zmiana rodzaju wskaznika
referencyjnego;

b) gdy nastepuje istotna zmiana metody
stosowanej do wyznaczania wskaznika

referencyjnego lub, w przypadku
os$wiadczenia dotyczacego rodziny
wskaznikéw referencyjnych, metody

stosowanej do wyznaczania dowolnego
wskaznika referencyjnego wchodzacego w
sktad rodziny wskaznikow referencyjnych.

4. INFORMACIE SZCZEGOLNE
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4.1 Wskaznik W przypadku wskaznika referencyjnego stop
referencyjny stop procentowych lub, w stosownych przypadkach,
procentowych; rodziny  wskaznikdw  referencyjnych  stép
procentowych w oswiadczeniu dotyczacym
Art. 3 RTS wskaznika referencyjnego nalezy poda¢ co

najmniej nastepujace informacje:

a) odniesienie ostrzegajace uzytkownikéw o
dodatkowych  przepisach  regulacyjnych
majacych zastosowanie do wskaznikéw
referencyjnych stép procentowych zgodnie z
zatqcznikiem I do Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych;

b) opis rozwigzan, ktére zostaty wprowadzone
celem zastosowania sie do przepisow
zatqcznika.

OSWIADCZENIE GPW BENCHMARK S.A.

Stawki Referencyjne stanowig wskazniki referencyjne stéop procentowych
w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Zatacznik I do Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych okresla dodatkowe
wymogi, jakie Administrator powinien spetnia¢ wzgledem wskaznikéw
referencyjnych stép procentowych, do ktéorych nalezq:

1. wymogi dotyczace doktadnosci i hierarchii danych wykorzystywanych
w metodzie opracowywania wskaznikdw referencyjnych;

2. wymogi zwigzane z powotaniem niezaleznej jednostki nadzorczej;

3. przeprowadzanie niezaleznych zewnetrznych audytéw dotyczacych
przestrzegania przez administratora metody dotyczacej wskaznika
referencyjnego oraz Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

Dodatkowo Zatacznik I do Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych okresla
dodatkowe wymogi, jakie podmioty przekazujagce dane powinny spetniac
wzgledem wskaznikdw referencyjnych stép procentowych, do ktorych nalezg:

1. wymaog stworzenia systemdw i srodkéw kontroli podmiotu przekazujacego
dane obejmujacego:

a. opis obowigzkow w ramach kazdego przedsiebiorstwa, w tym
zasad dotyczacych sprawozdawczosci wewnetrznej
i odpowiedzialnosci, tacznie z lokalizacjg dostawcow danych
i kierownikow oraz imionami i nazwiskami odpowiednich oséb i ich
zastepcow;

b. wewnetrzne procedury zatwierdzania przekazywanych danych
wejsciowych;

c. postepowania dyscyplinarne dotyczace usitowania dokonania
manipulacji lub niezgtoszenia dokonania lub usitowania dokonania
manipulacji przez strony zewnetrzne w odniesieniu do procesu
przekazywania danych;

d. skuteczne procedury zarzadzania konfliktami intereséw i $rodki
kontroli komunikowania sie, zaréwno w ramach podmiotow
przekazujacych dane, jak i pomiedzy nimi a stronami trzecimi,

aby zapobiec jakiemukolwiek niewtasciwemu  wplywowi
z zewnatrz na odpowiedzialnych za dostarczane dane;
e. skuteczne procedury =zapobiegania Iub kontroli wymiany

informacji pomiedzy osobami dokonujgcymi czynnosci wigzacych
sie z ryzykiem konfliktu intereséw, w przypadku ktérych wymiana
informacji moze wplywa¢ na dane przekazywane na potrzeby
wskaznika referencyjnego;
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2.

f.

zasady majace na celu unikniecie zmowy podmiotéw
przekazujacych dane oraz zmowy pomiedzy podmiotami
przekazujacymi dane a administratorami wskaznika
referencyjnego;

$rodki majace zapobiec wywieraniu przez jakakolwiek osobe
niewfasciwego wptywu na sposdéb, w jaki osoby zaangazowane
w przekazywanie danych wejsciowych przeprowadzajq te
dziatania, lub ograniczy¢ takg mozliwos¢;

zlikwidowanie bezposredniego powigzania miedzy
wynagrodzeniem pracownikdw zaangazowanych w przekazywanie
danych wejsciowych a wynagrodzeniem oséb zajmujacych sie
innym rodzajem dziatalnosci lub dochodami generowanymi przez
takie osoby, gdy w zwigzku z tymi dwoma rodzajami dziatalnosci
moze powstac konflikt interesow;

$rodki kontroli majace na celu zidentyfikowanie jakiejkolwiek
transakcji odwracalnej, ktéra nastgpita po przekazaniu danych
wejsciowych.

Prowadzenie i odpowiednie przechowywanie nastepujacych
szczego6towych rejestréw dotyczacych:

a.

b.

wszystkich  stosownych aspektéw przekazywania danych
wejsciowych;

procesu regulujgcego okreslanie danych wejsciowych oraz ich
zatwierdzanie;

imion i nazwisk dostawcéw danych i zakresu ich obowigzkéw;
wszelkiej komunikacji pomiedzy dostawcami danych i innymi
osobami, w tym wewnetrznymi i zewnetrznymi podmiotami
dokonujacymi transakcji i brokerami, odnoszacych sie do
okreslania lub przekazywania danych wejsciowych;

wszelkich wzajemnych relacji pomiedzy dostawcami danych
a administratorem lub jakimkolwiek podmiotem odpowiedzialnym
za dokonywanie obliczen;

wszelkich zapytan dotyczacych danych wejsciowych i rezultatow
takich zapytan;

sprawozdan z analiz wrazliwosci dotyczacych portfeli handlowych
swapow stopy procentowej i wszelkich innych portfeli handlowych
instrumentéw pochodnych, charakteryzujacych sie istotng
ekspozycja na ustalanie stéop procentowych w odniesieniu do
danych wejsciowych.
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3. Jednostka do spraw zgodnoséci podmiotu przekazujagcego dane na
potrzeby wskaznika referencyjnego stép procentowych regularnie zgtasza
kierownictwu wszelkie ustalenia, w tym dotyczace transakcji
odwracalnych;

4. Dane wejsSciowe i
wewnetrznym;

5. Zewnetrzny audyt danych wejsciowych przekazanych przez podmioty
przekazujagce dane na potrzeby wskaznika referencyjnego stép
procentowych, przestrzegania kodeksu postepowania oraz przepisdéw
niniejszego rozporzadzenia przeprowadza si€ po raz pierwszy po uptywie
szesciu miesiecy od wprowadzenia kodeksu postepowania, a nastepnie co
dwa lata.

procedury podlegaja regularnym przegladom

Wszystkie te wymogi zostaty przez Administratora wdrozone w Regulaminie
Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR oraz Kodeksie Postepowania Uczestnikow
Fixingu WIBID i WIBOR, wraz z ich zatacznikami. Peina dokumentacja
opublikowana jest na stronie internetowej Administratora.

Towarowy wskaznik
referencyjny;

Art. 1 ust. 1 lit. d) RTS

W  oswiadczeniu dotyczacym wskaznika
referencyjnego nalezy podac informacje, czy
wskaznik referencyjny lub dowolny wskaznik
referencyjny w rodzinie wskaznikéw
referencyjnych kwalifikuje sie jako towarowy
wskaznik referencyjny, w tym konkretny przepis,

Stawki Referencyjne WIBID i WIBOR nie stanowia towarowych wskaznikéw
referencyjnych w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Art. 4 RTS na podstawie ktérego wskaznik kwalifikuje sie
jako ten typ wskaznikéw referencyjnych
wymienionych w tytule III rozporzadzenia (UE)
2016/1011.
4.2 Kluczowy wskaznik W o$wiadczeniu dotyczacym wskaznika Wskaznik WIBOR zostaty uznany za kluczowy wskaznik referencyjny na podstawie
referencyjny; referencyjnego nalezy podac¢ informacje, czy art. 20 ust. 1 lit. c) Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Art. 1 ust. 1 lit. d) RTS

Art. 5 RTS

wskaznik referencyjny lub dowolny wskaznik
referencyjny w rodzinie wskaznikéw
referencyjnych kwalifikuje sie jako kluczowy
wskaznik referencyjny, w tym konkretny przepis,
na podstawie ktérego wskaznik kwalifikuje sie
jako ten typ wskaznikéw referencyjnych
wymienionych w tytule III Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych.

W zwigzku z powyzszym do Wskaznika WIBOR stosuje sie dodatkowe przepisy
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych majace zastosowanie do
kluczowych wskaznikéw referencyjnych, w szczegdlnosci stosuje sie przepisy
Rozdziatu 4 Tytutu III Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych oraz art. 7
ust. 3 tegoz Rozporzadzenia.

27



https://gpwbenchmark.pl/

PRZEPIS! WYMOG PRAWNY OSWIADCZENIE GPW BENCHMARK S.A.
W os$wiadczeniu dotyczacym wskaznika Sposéb informowania uzytkownikdw o wszelkich opdznieniach w publikacji
referencyjnego nalezy poda¢ co najmniej wskaznika referencyjnego, ponownego wyznaczenia wskaznika referencyjnego
nastepujace informacje: wraz ze wskazaniem okresu trwania $Srodkéw
1. odniesienie ostrzegajace uzytkownikdéw o Stawki Referencyjne WIBID i WIBOR ustalone w ramach Fixingu oraz Wskaznik
dodatkowych przepisach regulacyjnych WIBOR dla Terminu Fixingowego 1Y ustalony za pomocg Metody Algorytmicznej
majacych zastosowanie do kluczowych w danym Dniu Fixingu sg publikowane przez Administratora na stronie
wskaznikéw referencyjnych zgodnie z internetowej Administratora w tym samym Dniu Fixingu o godzinie 23:00.
rozporzadzeniem (UE) 2016/1011; Administrator nie przewiduje mozliwosci opdznienia publikacji Stawek
2. informacje na temat sposobu, w jaki Referencyjnych. Mozliwy jest brak publikacji, w przypadku w ktérym Stawki
uzytkownicy beda informowani o Referencyjne na dany Termin Fixingowy nie zostang ustalone, zgodnie z
wszelkich opdznieniach w publikacji procedurg wskazang ponizej.
wskaznika referencyjnego lub o wszelkich ) o ) o, o ] )
przypadkach ponownego wyznaczenia G.odzmq F|.xmgu dl.a -wszystlflch.Termlnon F|X|rTg.owych jest godz.lna 11:00 lub
wskaznika referencyjnego, wraz ze nlgzw’foc.znle po niej, zwaa_tklem. Termlnu. F|X|nngego overnight O/N, dla
wskazaniem  (oczekiwanego)  okresu ktorego jest to godzina 17:00 lub niezwtocznie po niej.
trwania srodkow. Jezeli nie bedzie mozliwe ustalenie Stawek Referencyjnych do Godziny Fixingu,
wowczas Godzina Fixingu moze ulec przesunieciu najpdzniej na godzine 15:00
w przypadku wszystkich Termindw Fixingowych z wyjatkiem Terminu Fixingowego
overnight O/N, gdzie Godzina Fixingu moze by¢ przesunieta najpozniej na godzine
19:00.
Jezeli nie bedzie mozliwe ustalenie Stawek Referencyjnych w godzinach
wskazanych powyzej, Stawki Referencyjne na te Terminy Fixingowe pozostajgq
w tym Dniu Fixingu nieustalone. Regulamin Stawek Referencyjnych zakfada
mozliwo$¢ wprowadzenia za zgoda Komitetu Nadzorczego mechanizmu
Tymczasowej Zmiany Metody, pozwalajgcego na czasowe utrzymanie ciggtosci
wyznaczania Stawek Referencyjnych w warunkach skrajnych.
Informacja o nieustaleniu Stawek Referencyjnych lub wprowadzeniu Tymczasowej
Zmiany Metody w danym dniu jest niezwlocznie przekazywana do KNF oraz
publikowana na stronie internetowej Administratora.
4.3 Wskazniki W przypadku gdy unijny wskaznik referencyjny Patrz: Oswiadczenie dotyczace Rodziny Indekséw Gietdowych
referencyjne, ktére transformacji klimatycznej lub unijny wskaznik
realizuja cele z referencyjny dostosowany do porozumienia
zakresu ochrony paryskiego jest dostepny w portfelu danego
$rodowiska, polityki administratora wskaznikéw referencyjnych lub
spotecznej i tadu dany administrator wskaznikow referencyjnych
korporacyjnego; nie ma wskaznikédw referencyjnych, ktore
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o$wiadczeniach dotyczacych wszystkich
wskaznikéw  referencyjnych opracowywanych
przez tego administratora.
4.4 Oswiadczenie Oswiadczenie dotyczace wskaznika Stawki Referencyjne WIBID i WIBOR jako wskazniki referencyjne stopy
dotyczace realizacji referencyjnego musi zawiera¢ wyjasnienie procentowej nie podlegajq przepisom dotyczacym realizacji celéw z zakresu
celow z zakresu sposobu, w jaki odzwierciedlone zostaty czynniki ochrony srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego.

ochrony sSrodowiska,
polityki spotecznej i
tadu korporacyjnego;

Art. 27 ust. 2a akapit 2
BMR

z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej

i tadu korporacyjnego w ramach kazdego
opracowanego i opublikowanego wskaznika
referencyjnego lub rodziny wskaznikow
referencyjnych.

W przypadku tych wskaznikéw referencyjnych lub
rodzin wskaznikdw referencyjnych, ktére nie
realizujg celdw z zakresu ochrony s$rodowiska,
polityki spotecznej i tadu korporacyjnego,
wystarczajace jest, aby administratorzy
wskaznikéw referencyjnych wyraznie stwierdzili w
os$wiadczeniu dotyczacym wskaznika
referencyjnego, ze nie realizujg takich celow.
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Zatacznik 1

Niniejsze Oswiadczenie nalezy czyta¢ w potaczeniu z nastepujacymi regulaminami i dokumentami, do ktérych mozna
uzyskac¢ dostep na stronie internetowej Administratora:

e Regulamin Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR

e Kodeks Postepowania Uczestnikow Fixingu WIBID i WIBOR

e Procedura Przekazywania Danych (PPD)

e Specyfikacja Kwotowan Modelowych

e Rekomendacja Administratora w zakresie Kwotowan Wigzacych

e Informacja nt. przyjmowania i rozpatrywania skarg w GPW Benchmark S.A.

e Zestawienie kluczowych termindw, dotyczacych Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR

e Wyciag z Procedury przegladu i zmiany metod wskaznikéw referencyjnych stép procentowych

e Polityka zarzadzania konfliktami intereséw w GPW Benchmark S.A.

Zatacznik 2
WIBOR
Termin
Fixingowy Kod ISIN
WIBOR 1M PL9999999557
WIBOR 1Y PL9999999177
WIBOR 3M PL9999999748
WIBOR 6M PL9999999615
WIBOR O/N PL9999999235
WIBID
Termin
Fixingowy Kod ISIN
WIBID 1M PL9999999128
WIBID 3M PL9999999110
WIBID 6M PL9999999102
WIBID O/N PL9999999169
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