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- Uzasadnienie przyjecia wskazanej metody; Wskaznik
referencyjny stop procentowych - wymogi szczegdtowe; Istotne
wskazniki referencyjne.

Niniejszy dokument stanowi os$wiadczenie dotyczace wskaznika referencyjnego (ang. benchmark
statement), o ktébrym mowa w art. 27 Rozporzadzenia (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych (Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych -
~BMR") przedstawione przez GPW Benchmark S.A. (,Administrator”) jako podmiot sprawujacy kontrole nad
opracowywaniem Indeksu Stopy Procentowej POLSTR (,POLSTR”) oraz Rodziny Indekséw Sktadanych
POLSTR, posiadajacy zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na petnienie funkcji administratora
wskaznikéw referencyjnych.

Niniejsze o$wiadczenie stanowi podsumowanie najwazniejszych elementéw metodologii stuzacej
opracowywaniu Indekséw Skfadanych POLSTR (,Metoda”), oraz najwazniejszych procedur z tym
zwigzanych. Metoda oraz towarzyszace jej procedury opisane sg szczegotowo w dokumentacji,
opublikowanej na stronie internetowej Administratora.

Definicje termindéw, stosowanych w celu opisu Metody Indekséw Skifadanych POLSTR, zawarte sg
w Zestawieniu kluczowych pojec dotyczacych Indeksu Stopy Procentowej POLSTR oraz Rodziny Indeksow
Sktadanych POLSTR.

Data publikacji oswiadczenia: 2 lipca 2025 r.
Data ostatniej aktualizacji: 2 wrzesnia 2026 r.
Kluczowe pojecia [art. 27 ust. 2 lit. a BMR]!

Definicje kluczowych termindéw dotyczacych Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR, pisanych w niniejszym
o$wiadczeniu wielkg litera, okreslone sq w Zestawieniu kluczowych pojeé dotyczacych Indeksu Stopy
Procentowej POLSTR oraz Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR, stanowigcym zatacznik do niniejszego
o$wiadczenia, dostepnym na stronie internetowej Administratora. Opis rynku, bedacego przedmiotem
pomiaru, oraz jego granic geograficznych zawarto ponizej.

Kody ISIN [art. 1 ust. 1 lit. b RTS]

POLSTR 1M Stopa Sktadana - indeks na termin predefiniowany 1

o PL9999996413
miesigca
PQLSTR 3M Stopa Sktadana - indeks na termin predefiniowany 3 PLI99I9996405
miesiecy
POLSTR 6M Stopa Skfadana - indeks na termin predefiniowany 6 PLI99IGY96397

miesiecy

! W nawiasach wskazano odniesienia do wymogéw w zakresie zawartoéci oswiadczenia, zawartych w BMR oraz
Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2018/1643 z 13 lipca 2018 r. uzupetniajace rozporzadzenie w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych doprecyzowujacych tre$¢ oswiadczenia [...] (,RTS")
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POLSTR CI - POLSTR Indeks Jednopodstawowy o dacie bazowej 4

stycznia 2021 PL9999996389

Wykorzystanie przekazywanych danych wejsciowych [art. 27 ust. 2 lit. ¢ BMR, art. 1 ust. 1 lit. ¢ RTS]

Indeksy z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR sg wyznaczane (obliczane) na podstawie historycznych
wartosci POLSTR i stanowig odzwierciedlenie zachowania Rynku Referencyjnego POLSTR w czasie. POLSTR
jest indeksem bazowym dla indekséw z Rodziny Indeksow Sktadanych POLSTR.

POLSTR wyznacza sie w oparciu o Dane Wejsciowe bedace danymi dotyczacymi Transakcji Depozytowych
zawartych na termin zapadalnosci overnight, ktére sg przekazywane przez Podmioty Przekazujace Dane do
Administratora. Przy wyznaczaniu wartosci indekséw nalezacych do Rodziny Indekséw Skfadanych POLSTR
Administrator nie stosuje innych Danych Wejsciowych niz wartoéci POLSTR, ktdre wyznaczane sg przez
Administratora.

Rynek referencyjny [art. 27 ust. 1 lit. a BMR, art. 1 ust. 2 lit. a-c RTS]

Rynkiem, bedacym przedmiotem pomiaru POLSTR, bedacego indeksem bazowym dla wyznaczania
indekséw nalezacych do Rodziny Indeksow Sktadanych POLSTR, jest hurtowy rynek pieniezny w zakresie
Transakcji Depozytowych w PLN (ztotych), zawartych na termin zapadalnosci overnight (O/N), czyli
takich, ktérych termin zapadalnosci przypada na kolejny Dzien Roboczy po dniu zawarcia transakcji,
w obszarze segmentu Transakcji Depozytowych zawieranych przez Instytucje Kredytowe oraz Instytucje
Finansowe.

Rynek Referencyjny POLSTR jest Rynkiem Referencyjnym POLSTR Stop Sktadanych, czyli POLSTR 1M
Stopy Skfadanej, POLSTR 3M Stopy Sktadanej oraz POLSTR 6M Stopy Skfadanej, przy czym celem
pomiaru tych indeksow jest prezentacja stanu Rynku Referencyjnego mierzonego poprzez ksztattowanie
sie POLSTR w czasie odpowiednio 1 miesigca, 3 miesiecy oraz 6 miesiecy wstecz.

Okolicznosci, w jakich pomiar rynku moze sie stac¢ niewiarygodny

Administrator identyfikuje potencjalne ograniczenia wiarygodnosci pomiaru rynku, ktdrego pomiar jest
celem POLSTR, a tym samym Indekséw Sktadanych POLSTR, gdy Dane Wejsciowe s3:

v niewystarczajace,
v" niedoktadne, lub

v'  niewiarygodne.

Niewystarczajagce Dane Wejsciowe

Indeksy Sktadane POLSTR uznaje sie za niewyznaczone w danym Dniu Roboczym, jezeli warto$¢ POLSTR
nie zostanie udostepniona do godziny 12:00 lub niezwtocznie po niej.

Niedoktadne Dane Wejsciowe

Za niedoktadne uznaje sie Dane Wejsciowe obarczone Btedem. W przypadku POLSTR Stép Sktadanych,
Dang Wejsciowg jest wartos¢ POLSTR, zatem niedoktadne Dane Wejsciowe odnoszg sie do przypadku,
gdy Btedem obarczone jest dane wyznaczenie POLSTR.

W przypadku stwierdzenia btednej wartosci POLSTR w danym dniu, zastosowana zostanie Procedura
Powtérnego Wyznaczania i Udostepniania Indekséw Skfadanych POLSTR (patrz nizej: Procedury



postepowania w przypadku Btedow; okreslenie, kiedy wymagane jest powtorne wyznaczenie
wskaznika referencyjnego).

Niewiarygodne Dane Wejsciowe

Administrator nie przewiduje sytuacji, w ktérej wartosci POLSTR jako Dane Wejsciowe bylyby
niewiarygodne. POLSTR jest obliczany przez Administratora i objety zasadami kontroli wiarygodnosci
Danych Wejsciowych.

Niezalezne od Administratora czynniki wymagajace dokonania zmian metody wskaznika
referencyjnego lub zaprzestania jego opracowywania [art. 27 ust. 1 lit. ¢ BMR]W przypadku
zdarzen, ktore wptywaja na indeks bazowy dla indekséw z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR
Administrator ocenia wptyw tych zdarzen na Indeksy Sktadane POLSTR i w przypadku odnotowania
istotnego wptywu moze rozpoczaé procedure zaprzestania opracowywania.

Cykliczny Przeglad Indekséw Skiadanych nalezacych do Rodziny Indeksow Skitadanych POLSTR
uwzgledniajacy elementy walidacji odbywa sie w cyklu rocznym przy czym Administrator moze dokonywac
przegladow nadzwyczajnych.

Zgodnie z procedurami walidacji Metody, w oparciu o przeprowadzong walidacje biezacq POLSTR, na
ktérym oparte sg Indeksy Sktadane POLSTR bedace przedmiotem testu, Administrator moze podjac
decyzje, o ile to mozliwe, w zakresie: zmiany Metody lub zaprzestania opracowywania wskaznika
referencyjnego. Okolicznoéci oraz dziatania podejmowane przez Administratora na wypadek zmian lub
zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego zostaty okreslone w Procedurze Przegladu
i Zmiany Metod Wskaznikéw Referencyjnych Stép Procentowych, z ktérej wyciag publikowany jest na
stronie internetowej Administratora.

Wplyw zmiany metody lub zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego na
uzytkownikow [art. 27 ust. 1 lit. d BMR]

Zmiany w zakresie Metody Indeksow Sktadanych POLSTR lub potencjalne zaprzestanie ich opracowywania
przez Administratora moze istotnie wptyna¢ na uzytkownikéw, w tym na:

- wszelkie umowy finansowe lub instrumenty finansowe, dla ktérych Indeksy Sktadane POLSTR bedg
stanowity odniesienie,

- sposéb pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych przez podmioty nimi zarzadzajace.

Uzytkownicy wskaznikow referencyjnych zgodnie z zasadami BMR, sa zobowigzani przyjmowac rzetelne
plany okreslajace dziatania, ktére podjeliby w stosunku do swoich kontrahentéw w przypadku istotnej
zmiany lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego. Jezeli jest to mozliwe i zasadne,
plany takie wyznaczajq jeden lub kilka alternatywnych wskaznikéw, do ktérych mozna by sie odnies¢ w celu
zastgpienia wskaznika referencyjnego, ktérego opracowywania zaprzestano.

Metoda opracowywania [art. 27 ust. 2 lit. b-c BMR]

POLSTR Stopy Sktadane dla predefiniowanych wstecz przez Administratora Okreséw Referencyjnych
1 miesigca (1M), 3 miesiecy (3M) oraz 6 miesiecy (6M), sg stopami procentowymi, obliczanymi na koniec
wybranego Okresu Referencyjnego (obliczanymi ,z dotu” tj. o wartosci znanej dopiero na koniec
zdefiniowanego okresu) powstata dla danej Daty Wskaznika POLSTR Stopa Skfadana, jako stopa
procentowa, bedaca wynikiem ztozenia jednodniowych stop procentowych wyrazonych przez szereg
dziennych warto$ci POLSTR, ktérych datami wskaznika sg poszczegdlne Dni Robocze Okresu
Referencyjnego (z wytaczeniem daty konca Okresu Referencyjnego).

Metoda przyjmuje, ze data konca Okresu Referencyjnego dla ktérego wyznaczana jest warto$¢ danego
indeksu jest Data Wskaznika POLSTR Stopa Sktadana.
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Datg poczatku Okresu Referencyjnego jest Dzien Roboczy bedacy wynikiem przesuniecia wstecz daty konca
Okresu Referencyjnego o zadany predefiniowany wstecz termin zapadalnosci w miesigcach (tj. 1M, 3M lub
6M) przy czym przede wszystkim, jezeli potencjalna data poczatku Okresu Referencyjnego, czyli pierwszego
dnia za ktéry metoda wykorzystuje warto$¢ wyznaczonego POLSTR, nie bytaby Dniem Roboczym, to za
dzien poczatku Okresu Referencyjnego przyjmuje sie poprzedni Dzien Roboczy. Szczegdty stosowanej
w ramach Metody konwencji dnia prezentuje Regulamin Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR.

POLSTR Indeks Jednopodstawowy to wyrazona w punktach indeksowych skumulowana wartos¢ inwestycji
o okreslonej wartosci startowej w dacie startowej, ktéra odnawia sie, z uwzglednieniem kapitalizacji
odsetek, w kazdej kolejnej Dacie Wskaznika POLSTR poczgwszy od daty startowej, zgodnie
z oprocentowaniem rownym wartosci POLSTR na te Date Wskaznika. Dla POLSTR Indeksu
Jednopodstawowego ustanowiono date startowg na 4 stycznia 2021 roku, za$ wartos¢ startowag na 100.
Data Wskaznika POLSTR Indeks Jednopodstawowy jest tozsama z datg jego publikacji.

Uzasadnienie przyjecia wskazanej metody [art. 27 ust. 2 lit. b BMR]

Podstawg wyznaczania Indeksow Skifadanych POLSTR byto zapotrzebowanie uczestnikdw rynku
finansowego co do utworzenia indekséw wyznaczanych dla okresow odsetkowych dtuzszych niz overnight
(O/N) pozwalajacych na ich bezposrednie zastosowanie w umowach i instrumentach finansowych. Indeksy
Sktadane POLSTR wyznaczane sa zgodnie z metoda okreslong w Regulaminie Rodziny Indeksow
Sktadanych POLSTR i stanowig matematyczne przeksztatcenie wartosci POLSTR, w zwigzku z czym
stosowanie POLSTR 1M Stopa Skfadana, POLSTR 3M Stopa Sktadana, POLSTR 6M Stopa Sktadana oraz
POLSTR Indeks Jednopodstawowy oznacza stosowanie POLSTR.

Jako, ze POLSTR stanowi odzwierciedlenie jednodniowej stopy procentowej i odnosi sie do pomiaru stanu
Rynku Referencyjnego danego dnia, wartosci indekséw dla terminéw 1M, 3M oraz 6M, stanowigcych
kluczowe z punktu widzenia uczestnikow rynku terminy zapadalnosci, okreslono na podstawie Okreséw
Referencyjnych predefiniowanych wstecz, czyli kumulujacych informacje na temat ksztaltowania sie
wartosci POLSTR w ciggu ostatnich odpowiednio 1, 3 lub 6 miesiecy wstecz od daty wyznaczenia
i publikacji takiego indeksu.

Wobec powyzszego POLSTR 1M Stopa Sktadana odzwierciedla stope procentowgq skalkulowang poprzez
ztozenie POLSTR w okresie 1 miesigca, POLSTR 3M Stopa Skfadana odzwierciedla stope procentowg
skalkulowang poprzez ztozenie POLSTR w okresie 3 miesiecy a POLSTR 6M Stopa Sktadana odzwierciedla
stope procentowa skalkulowang poprzez ztozenie POLSTR w okresie 6 miesiecy wstecz od dnia
wyznaczenia wartosci tych indekséw.

Metoda okresla zasade wyznaczania dnia poczatku Okresu Referencyjnego, jako konwencje
zmodyfikowanego dnia poprzedzajacego (,modified preceding”). Taka konwencja daty jest jedng ze
stosowanych zasad wyznaczania poczatku Okresu Referencyjnego przez administratorow wskaznikow
referencyjnych i wybrana zostata jako obowigzujaca w przypadku POLSTR Stop Sktadanych na podstawie
konsultacji z profesjonalnymi uczestnikami rynku finansowego.

Zmiana metody i zaprzestanie opracowywania; zarys procedur konsultacji publicznych na
temat istotnych zmian metody [art. 27 ust. 2 lit. a BMR, art. 1 ust. 5 RTS]

Administrator przyjat definicje ,istotnej zmiany” Metody i przedstawit jg w Zatqczniku 1 do Regulaminu
Rodziny Indeksow Skfadanych POLSTR. Zgodnie z nig, istotng jest zmiana jednego z kluczowych
elementéw metody Indekséw Sktadanych POLSTR oraz istotna zmiana metody indeksu POLSTR, na
podstawie ktérego sg opracowywane Indeksy Sktadane POLSTR. To podejscie odzwierciedla zatozenie, iz
Metoda bedzie stabilna i zaden z istotnych elementéw tej Metody nie bedzie zmieniony przez
Administratora bez wczesniejszego przeprowadzenia konsultacji publicznych z udziatem podmiotéw rynku
finansowego.

W przypadku planowanej istotnej zmiany Metody, Administrator uzgadnia zakres i tres¢ dokumentu
konsultacyjnego z niezaleznym Komitetem Nadzorczym, ktéry jest ciatem ustanowionym przez



Administratora zgodnie z wymogami BMR, nadzorujgcym wszystkie aspekty opracowywania indeksow
z Rodziny Indeksow Skitadanych POLSTR.

Administrator opublikuje dokument konsultacyjny, opisujacy proponowang zmiane, na swojej stronie
internetowej, jak rowniez skieruje go indywidualnie do grona interesariuszy, do ktérych nalezg przede
wszystkim:

v Podmioty Przekazujace Dane,

v'uzytkownicy, czyli podmioty uprawnione do stosowania oraz korzystania z Indeksow Sktadanych
POLSTR na podstawie umowy zawartej z GPW Benchmark,

v' zrzeszenia branzowe uzytkownikéw,

v Narodowy Bank Polski,

v'organy publiczne i urzedy administracji publicznej.
Administrator przyjmuje okres 8 tygodni na zgtaszanie uwag jako standardowy okres trwania jednej rundy
konsultacji publicznych. Czas trwania rundy konsultacji publicznych moze zosta¢ skrdcony za zgodg

Komitetu Nadzorczego w przypadku, gdy jest to kolejna runda konsultacji, lub w przypadku koniecznosci
reagowania Administratora w skrajnych warunkach rynkowych.

Zarzad Administratora ma prawo podjaé ostateczng decyzje w przedmiocie przyjecia lub rezygnacji
z istotnej zmiany metody po opublikowaniu wynikéw konsultacji publicznych oraz pod warunkiem
uzyskania akceptacji tej decyzji przez Komitet Nadzorczy.

Uzasadnienie przyjetych procedur przegladu i zatwierdzenia metody [art. 27 ust. 2 lit. b BMR]
W celu szczegdtowego rozwazenia konsekwencji potencjalnej istotnej zmiany w Metodzie oraz w celu

przedstawienia uzasadnienia takiej zmiany, propozycje istotnych zmian beda poddawane konsultacjom
publicznym oraz nadzorowi i akceptacji przez Komitet Nadzorczy.

Wskazane powyzej zasady przegladu i zmiany metody, dostepne na stronie internetowej Administratora,
umozliwiaja:

v odpowiednio wczesne powiadomienie interesariuszy o mozliwej istotnej zmianie,
przeprowadzenie przez interesariuszy analizy,

przedstawienie uwag odnosnie wptywu proponowanych zmian,

odniesienie sie do przedstawionych uwag oraz

AN NN

podjecie uzasadnionej i skonsultowanej z Komitetem Nadzorczym decyzji o wprowadzeniu lub
rezygnacji z wprowadzenia zmiany.

Charakterystyka danych wejsciowych [art. 27 ust. 2 lit. ¢ BMR]

Do wyznaczenia POLSTR Stép Sktadanych w danym Dniu Roboczym wykorzystywane sg wartoéci POLSTR
z przyjetego Okresu Referencyjnego. Wartosci POLSTR Stép Skitadanych stanowig matematyczne
przeksztatcenie wartosci POLSTR.

Wartosci POLSTR sg wyznaczone przez Administratora zgodnie z metoda okreslong w Regulaminie
Indeksu Stopy Procentowej POLSTR. Wartosci POLSTR nie sg danymi wejsciowymi przekazywanymi przez
Podmioty Przekazujace Dane, przy czym wartosci POLSTR powstajg jedynie na podstawie danych
dotyczacych transakcji bedacych Danymi Wejsciowymi do wyznaczania POLSTR.

Metoda Indekséw Sktadanych POLSTR nie przewiduje nadawania pierwszenstwa okreslonym rodzajom
Danych Wejsciowych, ani zastosowania modeli lub metod ekstrapolacji danych z innych rynkdw.
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Stosowanie oceny eksperckiej i swobody uznania; srodki kontroli i oceny swobody uznania
[art. 27 ust. 1 lit. b, art. 27 ust. 2 lit. d BMR]

Metoda nie przewiduje zastosowania swobody uznania (opartej o ocene ekspercka) w odniesieniu do
wykorzystania Danych Wejsciowych przy wyznaczaniu indeksu przez Administratora. Metoda POLSTR
Stopy Sktadane nie dopuszcza stosowania jakichkolwiek dziatarn majacych na celu korekty wyznaczanych
wartosci POLSTR Stopy Sktadane w obliczu jakichkolwiek niespodziewanych zdarzen rynkowych.

Procedury w okresach wystepowania warunkéw skrajnych lub w okresach, w ktérych zrédta
danych dotyczacych transakcji moga by¢ niewystarczajace, niedokladne lub niewiarygodne
[art. 27 ust. 2 lit. e BMR, art. 1 ust. 3 RTS]

Wyznaczenie POLSTR Stop Sktadanych jest uzaleznione od biezacej dostepnosci wartosci indeksu POLSTR.

W przypadku gdy dochodzi do sytuacji niewystarczajagcych zrédet danych dotyczacych transakcji
stuzacych do wyznaczenia wartosci POLSTR czyli indeksu bazowego, wystarczajacych dla spetnienia
warunkow minimalnych, ustanowionych przez Administratora do wyznaczania POLSTR, zastosowana
zostaje procedura zastepcza wyznaczania POLSTR, a POLSTR Stopy Sktadane bedq nadal wyznaczane
zgodnie z przyjeta Metoda.

Jesli nadzwyczajne zdarzenia rynkowe nie pozwolg na wyznaczenie i udostepnienie POLSTR do godz.
12:00 w danym Dniu Roboczym, wtedy warto$¢ POLSTR nie bedzie tego dnia wyznaczona, udostepniona
ani opublikowana. W takim przypadku za niewyznaczone uznaje sie réwniez wartoéci POLSTR Stoép
Skfadanych.

Jezeli dosztoby do braku wyznaczenia POLSTR Indeksu Jednopodstawowego woéwczas dla Dni Roboczych
bez wyznaczonej wartosci POLSTR stosuje sie ostatnia wyznaczong warto$¢ POLSTR z okresu
przypadajacego przed dniem braku wyznaczenia POLSTR dla danego Dnia Roboczego.

Jezeli Okres Referencyjny POLSTR Stopy Sktadanej (z wytaczeniem daty konca Okresu Referencyjnego)
obejmowatby Dni Robocze, w ktérych doszio do niewyznaczenia warto$ci POLSTR, wowczas dla Dni
Roboczych bez wyznaczonej wartosci POLSTR stosuje sie ostatnig wyznaczong wartos¢ POLSTR z okresu
przypadajacego przed dniem braku wyznaczenia POLSTR dla danego Dnia Roboczego.

Procedury postepowania w przypadku biledéw; okreslenie, kiedy wymagane jest powtorne
wyznaczenie wskaznika referencyjnego [Art. 27 ust. 2 lit. f BMR]

Administrator przyjat Procedure Powtérnego Wyznaczania i Udostepniania Indekséw Sktadanych POLSTR,
w ramach ktérej, jesli nastepuje powtdrne wyznaczenie i udostepnienie wartosci POLSTR z tytutu btednego
wyznaczenia jego wartosci odnotowanego do godziny 11:30 oraz w przypadku, gdy Administrator
stwierdzi nieprawidtowos¢ wyznaczenia POLSTR Stop Sktadanych z innych przyczyn, wtedy niezbedne jest
przeprowadzenie powtdérnego wyznaczenia i udostepnienia POLSTR Stop Sktadanych w danym Dniu
Roboczym. W przypadku koniecznosci powtdrnego wyznaczenia wartosci POLSTR Stop Sktadanych,
udostepnienie tego wyznaczenia nastepuje o godz. 12:00 lub niezwiocznie po niej.

Potencjalne ograniczenia indekséw, w tym ich funkcjonowania na nieptynnych rynkach oraz
w przypadku koncentracji danych wejsciowych [art. 27 ust. 2 lit. g BMR]

W przypadku, gdyby Rynek Referencyjny POLSTR bedacy Rynkiem Referencyjnym POLSTR Stép
Sktadanych, czyli POLSTR 1M Stopy Sktadanej, POLSTR 3M Stopy Sktadanej oraz POLSTR 6M Stopy
Sktadanej stat sie przejsciowo lub trwale nieaktywny np. spadtaby liczba podmiotéw aktywnych na Rynku
Referencyjnym i przekazujacych dane lub Zasdb Transakcyjny bytby trwale niewystarczajacy do



wyznaczania POLSTR metoda standardowq, Administrator dokona niezwtocznie przegladu zatozen metod
zaréwno POLSTR, jak tez Indekséw Sktadanych POLSTR.

W przypadku utrzymywania sie niekorzystnych warunkéw rynkowych przektadajacych sie na czeste
stosowanie procedury zastepczej wyznaczania POLSTR, Administrator przeprowadza przeglad Metody
Opracowywania POLSTR. Efektem przegladu moze by¢ zmiana metody POLSTR lub decyzja o zaprzestaniu
opracowywania POLSTR lub zaprzestaniu opracowywania Indekséw Skfadanych POLSTR.

Wskaznik referencyjny stop procentowych - wymogi szczegdétowe [art. 1 ust. 1 lit. d RTS, art.
3 RTS]

Kazdy indeks z Rodziny Indeksow Sktadanych POLSTR jest przeznaczony do stosowania jako wskaznik
referencyjny stép procentowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 22 Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych. Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczyta wskaznik referencyjny POLSTR (Polish Short
Term Rate) jako istotny wskaznik referencyjny, wskazujac jednoczesnie, ze decyzja dotyczy takze catej
Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR.

W zwigzku z powyzszym, indeksy nalezace do Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR sg objete wymogami
okresdlonymi w Zataczniku I do BMR, tzn.:

v wymogiem oparcia o doktadne i wystarczajace dane, ktéry Administrator realizuje poprzez
zastosowanie rygorystycznych i precyzyjnych metod przygotowania Zasobu Transakcyjnego dla
indeksu bazowego jakim jest POLSTR, procedur dotyczacych jakosci Zasobu Transakcyjnego dla
POLSTR, procedury Korekty Gtownej oraz zastosowania weryfikowalnego algorytmu (wzoru)
wyznaczania POLSTR, a nastepnie poprzez zastosowanie odpowiednich wzoréw wyznaczania
Stoép Sktadanych oraz Indeksu Jednopodstawowego;

v/ wymogiem posiadania niezaleznej jednostki nadzorczej, ktéry Administrator realizuje poprzez
ustanowienie niezaleznego Komitetu Nadzorczego, ktéry nadzoruje wszystkie aspekty
opracowywania Indekséw Skifadanych POLSTR;

v wymogiem poddawania sie audytowi zewnetrznemu w okresie 6 miesiecy po wejsciu w zycie
Kodeksu Postepowania, a nastepnie co 2 lata;

v wymogiem wprowadzenia systemow i $rodkéw kontroli Podmiotu Przekazujacego Dane do
wyznaczania indeksu bazowego - POLSTR, ktory Administrator realizuje poprzez wprowadzenie
Kodeksu Postepowania, zobowigzanie kazdego podmiotu przekazujagcego dane do
rygorystycznego przestrzegania jego zapisow i egzekwowanie Kodeksu Postepowania w trybie
w nim okreslonym.

Przeglady i aktualizacje oswiadczenia [art. 27 ust. 1 BMR]

Oswiadczenie podlega regularnym przegladom, nie rzadziej niz co dwa lata, lub za kazdym razem, gdy
nastapi istotna zmiana Metody.

Wskazniki referencyjne danych regulowanych [art. 1 ust. 1 lit. d RTS]

Indeksy z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR nie kwalifikujq sie jako wskazniki referencyjne danych
regulowanych.

Istotne wskazniki referencyjne [art. 1 ust. 1 lit. d RTS]

Komisja Nadzoru Finansowego decyzjgq z dnia 21 sierpnia 2026 r. wyznaczyta wskaznik referencyjny
POLSTR (Polish Short Term Rate) jako istotny wskaznik referencyjny na podstawie art. 24 ust.
3 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, wskazujac jednoczesnie, ze decyzja dotyczy takze catej
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Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR, tj. POLSTR 1M Stopy Sktadanej, POLSTR 3M Stopy Sktadanej,
POLSTR 6M Stopy Skftadanej oraz POLSTR Indeksu Jednopodstawowego. Indeksy Sktadane POLSTR
wyznaczane sg zgodnie z metoda okreslong w Regulaminie Rodziny Indekséw Skifadanych POLSTR
i stanowig matematyczne przeksztatcenie wartosci POLSTR.

Zgodnie z Regulaminem Rodziny Indeksow Sktadanych POLSTR: POLSTR Stopa Sktadana odzwierciedla
stope procentowg skalkulowang zgodnie z metoda procentu sktadanego, powstajacq poprzez ztozenie
jednodniowych stép wyrazonych przez dzienne wartosci POLSTR w okreslonym predefiniowanym wstecz
terminie: a) POLSTR 1M Stopa Sktadana odzwierciedla stope procentowg skalkulowang poprzez ztozenie
POLSTR w okresie 1 miesigqca, b) POLSTR 3M Stopa Sktadana odzwierciedla stope procentowq
skalkulowang poprzez ztozenie POLSTR w okresie 3 miesiecy, c) POLSTR 6M Stopa Sktadana odzwierciedla
stope procentowq skalkulowang poprzez ztozenie POLSTR w okresie 6 miesiecy; POLSTR Indeks
Jednopodstawowy to wyrazona w punktach indeksowych skumulowana warto$¢ inwestycji
oprocentowanej wediug POLSTR.

Towarowe wskazniki referencyjne [art. 1 ust. 1 lit. d RTS]

Wskazniki referencyjne stop procentowych nie kwalifikujg sie jako towarowe wskazniki referencyjne.

Kluczowe wskazniki referencyjne [art. 1 ust. 1 lit. d RTS]

Aktualnie zaden z indekséw z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR nie stanowi kluczowego wskaznika
referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, ktérego opracowywanie
objeto szczegdlnym rezimem europejskiego nadzoru.

Unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej oraz unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego [art. 27 ust. 2a BMR]

Wskazniki referencyjne stop procentowych nie kwalifikujg sie jako unijne wskazniki referencyjne
transformacji klimatycznej lub unijne wskazniki dostosowane do Porozumienia Paryskiego.

Czynniki z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego [art. 27 ust.
2a BMR]

Metody wyznaczania wskaznikdéw referencyjnych stép procentowych nie uwzgledniajg czynnikéw ESG.

Dostosowanie do celu redukcji emisji dwutlenku wegla, osiagniecia celow porozumienia
paryskiego [art. 27 ust. 2a BMR]

Metody wyznaczania wskaznikow referencyjnych stdép procentowych nie uwzgledniajg realizacji celow
redukcji emisji dwutlenku wegla lub osiggniecia celé4w Porozumienia Paryskiego.

Niniejsze o$swiadczenie uzupetnia nastepujacg dokumentacje, publikowang na stronie internetowej Administratora:

v" Regulamin Rodziny Indeksow Sktadanych POLSTR

Kodeks Postepowania Rodziny Transakcyjnych Wskaznikdw Referencyjnych

Polityka zarzadzania konfliktami intereséw w GPW Benchmark S.A.

Procedura Przegladu i Zmiany Metod Wskaznikdéw Referencyjnych Stép Procentowych (wyciag)

Informacja nt. procedury rozpatrywania skarg

D U N N NN

Zestawienie kluczowych termindw dotyczacych Indeksu Stopy Procentowej POLSTR oraz Rodziny Indeksow
Sktadanych POLSTR (zatacznik do niniejszego oswiadczenia)


https://www.gpwbenchmark.pl/

