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DEFINICIE

Anulowanie Transakcji

zdarzenie niestanowigce Btedu, polegajace na anulowaniu lub
innej zmianie transakcji przez klienta miedzy datg transakcji
a datg waluty

Btad

zdarzenie, ktére nie stanowi Podejrzanych  Danych
Wejsciowych, a ktére nosi znamiona nieumys$inej wady
wystepujacej na etapie przygotowywania Danych w systemach
ksiegowych Ilub transakcyjnych Podmiotéw Przekazujgacych
Dane lub podczas przekazywania Danych do administratora

Dane Wejsciowe

dane przekazywane przez Podmiot Przekazujacy Dane
administratorowi, wskazane w pkt 6 Kodeksu Postepowania
stanowigce dane wejsciowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 14
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych

Data Wskaznika

data zawarcia Transakcji Depozytowych, ktére sg Danymi
Wejsciowymi do wyznaczenia wartosci POLSTR

Dzien Roboczy

dzien kalendarzowy, z wyjatkiem sobdt, niedziel oraz dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym Podmioty Przekazujace
Dane prowadza dziatalno$¢ na polskim rynku pienieznym

Kodeks Postepowania Rodziny Transakcyjnych Wskaznikow

Referencyjnych wraz 2z zafgcznikami stanowigcymi jego
Kodeks Postepowania . yiny L., Q L. a}y J_g

integralng czes¢, z uwzglednieniem wszelkich zmian

i uzupetnien

Komitet Nadzorczy Wskaznikow Referencyjnych  Stop
Komitet Nadzorczy Procento_wy_ch, wykonujacy funkcje J_ednostk| nad,zo_rczeJ

w rozumieniu art. 5 Rozporzadzenia o Wskaznikach

Referencyjnych

Metoda Opracowywania/
Metoda

zasady przygotowania Danych Wejsciowych oraz wyznaczania
wartosci POLSTR

Podmiot Przekazujacy Dane

podmiot, ktdéry otrzymat potwierdzenie od administratora
0 nadaniu statusu Podmiotu Przekazujacego Dane i nastepnie
nie utracit tego statusu na zasadach okreslonych w Kodeksie
Postepowania

Procedura Powtdrnego
Wyznaczania i
Udostepniania POLSTR

sposdb postepowania,
powtdrnego wyznaczenia

procedura okreslajagca przestanki i
w przypadku koniecznosci
i udostepnienia wartos$ci POLSTR

Procedura Przekazywania
Danych (PPD)

procedura administratora, okreslajgca zasady przekazywania
danych, w tym Danych Wejsciowych, do administratora,
stanowigca Zatacznik nr 9 do Kodeksu Postepowania

Rozporzadzenie
o Wskaznikach
Referencyjnych

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
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funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE
i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014

transakcja Podmiotu Przekazujacego Dane o oprocentowaniu
statym, polegajagca na przyjeciu lub ztozeniu $rodkow
pienieznych w ztotych na okreslony termin, od ktdrych
naliczane sg odsetki za okres, na jaki srodki te zostaty przyjete
lub ztozone, bez ustanawiania prawnego zabezpieczenia na
potrzeby wykonania zaciggnietych zobowigzan wynikajacych
z tej transakcji, z wytgczeniem transakcji nienegocjowanych,
to jest takich, ktére nie sg zawierane po kazdorazowym,
indywidualnym uzgodnieniu warunkéw transakcji, czyli
zawieranych wedtug predefiniowanych regut

Transakcja Depozytowa

umowa, na podstawie ktdrej administrator udziela licencji na
Umowa o stosowanie stosowanie i korzystanie ze wskaznikéw referencyjnych
i indeksow

podmiot uprawniony do stosowania oraz korzystania z indeksu

Uzytkownik POLSTR

Dane Wejsciowe po przeprowadzeniu czynnosci okreslonych

Zas6b T kcyj
asob Transakcyjny w pkt 2.5.1 niniejszego Regulaminu

3 gpwbeneé
P



REGULAMIN INDEKSU STOPY PROCENTOWE] POLSTR

1. POSTANOWIENIA OGOLNE
1.1. Regulamin Polish Short Term Rate (POLSTR)

1.1.1. Regulamin Indeksu Stopy Procentowej POLSTR (dalej: ,Regulamin”) okresla
Metode Opracowywania POLSTR, w tym:

a) definicje POLSTR oraz opis Rynku Referencyjnego, ktérego pomiar jest
celem opracowywania POLSTR,

b) zasady publikacji oraz udostepniania wartosci POLSTR,

c) opis rodzajow Danych Wejsciowych oraz zasad pierwszenstwa ich
wykorzystywania w ramach Metody Opracowywania POLSTR,

d) sposéb postepowania administratora w przypadku koniecznosci
powtdrnego wyznaczania i udostepniania skorygowanych wartosci
POLSTR,

e) mechanizmy pozwalajace rozpoznac okolicznosci, w ktorych ilo$¢ Danych
Wejsciowych jest niewystarczajaca lub ich jakos¢ przestanie spetniac
standardy niezbedne dla doktadnego i wiarygodnego wyznaczania
POLSTR,

f) spos6b, postepowania administratora w przypadku okolicznosci,
o ktérych mowa w pkt (e),

g) liste Kluczowych Elementéw Metody Opracowywania POLSTR oraz
definicje istotnej zmiany metody.

1.1.2. Zasady cyklicznego przegladu definicji i Metody, konsultacji w sprawie
proponowanej istotnej zmiany Metody oraz zaprzestania opracowywania indeksu
POLSTR okreéla odrebna Procedura Przegladu i Zmiany Metod Wskaznikow
Referencyjnych Stép Procentowych, z ktérej wyciag jest publikowany zgodnie
z pkt 1.2.1 Regulaminu.

1.1.3. Zasady statego nadzoru nad opracowywaniem POLSTR przez GPW Benchmark
S.A. (administratora), sprawowanego przez Komitet Nadzorczy, okresla osobny
Regulamin  Komitetu Nadzorczego  Wskaznikdw  Referencyjnych  Stép
Procentowych, publikowany zgodnie z pkt 1.2.1.

1.1.4. Pojecia pisane w niniejszym Regulaminie wielkg literg, a nie zdefiniowane, maja
znaczenie nadane im w Kodeksie Postepowania.
1.2. Wymiana informacji pomiedzy administratorem a Uzytkownikami

1.2.1. Administrator przekazuje Uzytkownikom komunikaty oraz dokumenty ich
dotyczace poprzez umieszczenie ich na stronie internetowej gpwbenchmark.pl

1.2.2.  Uzytkownicy indeksu komunikujg sie z administratorem za posrednictwem danych
kontaktowych publikowanych zgodnie z pkt 1.2.1 lub w sposéb wskazany
w zawartych z nimi Umowach o stosowanie.

1.3. Prawo do stosowania POLSTR

1.3.1. Prawo do stosowania i korzystania z POLSTR wynika z Umowy o stosowanie, ktorej
wzor jest publikowany w sposdb okreslony w pkt 1.2.1.

1.4. Skargi

1.4.1. Zasady zgtaszania i rozpatrywania skarg do administratora sg publikowane
w sposob okreslony w pkt 1.2.1, w dziale dotyczacym dokumentacji POLSTR.
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1.4.2.  Skargi rozpatrywane s przez administratora niezwtocznie, w sposob rzetelny, bez
udziatu 0séb bezposrednio zaangazowanych w proces wyznaczenia POLSTR.

2. DEFINICIA I METODA OPRACOWYWANIA POLSTR

2.1. Definicja

2.1.1. POLSTR- przedstawia $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem,
rozumianym jako kwota nominalna, Transakcji Depozytowych w PLN (w ztotych)
zawartych na termin zapadalnosci O/N na hurtowym rynku pienieznym.

2.1.2. POLSTR jest przeznaczony do stosowania jako wskaznik referencyjny stop
procentowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 22 Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych.

2.1.3. Administrator okresla POLSTR jako indeks stopy procentowej, ktora jest bliska
stopie wolnej od ryzyka, czyli stope procentowa mierzong przy zatozeniu
ograniczenia ryzyka rynkowego, w tym ryzyka oczekiwan rynkowych co do
ksztattowania sie stop w przysziosci, a takze ryzyka ptynnosci, ryzyka
kredytowego.

2.1.4. Wartos¢ POLSTR jest wyznaczana i publikowana z doktadnoscig do 3 miejsc po
przecinku®.

2.1.5. Warto$¢ POLSTR jest ustalana zgodnie z konwencjg odsetkowg ACT/365.
2.1.6. Warto$¢ POLSTR jest wyrazona w procentach (%, 1/100) wartosci nominalnej.
2.1.7. Warto$¢ POLSTR jest wyznaczana i publikowana w nastepnym Dniu Roboczym po
Dacie Wskaznika.
2.2. Rynek Referencyjny oraz zasady pomiaru

2.2.1. Celem pomiaru POLSTR jest hurtowy rynek pieniezny okreslony jako rynek
instytucji kredytowych oraz instytucji finansowych.

2.2.2. POLSTR opiera sie na Danych Wejsciowych pochodzacych od Podmiotéw
Przekazujqcych Dane bedacych strong Kodeksu Postepowania Rodziny
Transakcyjnych Wskaznikow Referencyjnych tj.:

a) Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.,
b) Santander Bank Polska S.A.,

c) Bank Polska Kasa Opieki S.A.,

d) Bank Gospodarstwa Krajowego,

e) Bank BNP Paribas Polska S.A.,

f) Bank Handlowy w Warszawie S.A.,

g) mBank S.A.,

h)  ING Bank Slaski S.A.,

i) Bank Millennium S.A.

2.3. Dane Wejsciowe

2.3.1. Danymi Wejsciowymi dla POLSTR sg dane dotyczace Transakcji Depozytowych
o terminie zapadalnosci O/N, czyli takich transakcji, ktérych termin zapadalnosci

1 Zaokraglenie dotyczy wartosci wyrazonej w %, a wiec przyktadem POLSTR zaokraglonego do 3 miejsc po

przecinku jest 5,123%
° mu .
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zaczyna sie w dniu jej zawarcia, a konczy w nastepnym Dniu Roboczym
(overnight) zawieranych przez Podmioty Przekazujace Dane? z:

a) Instytucjami Kredytowymi,
b) Instytucjami Kredytowymi - loro,
c) Instytucjami Finansowymi — bankami zagranicznymi,
d) Niemonetarnymi Instytucjami Finansowymi,
e) Bankami Hipotecznymi,
f) Bankami Spétdzielczymi,
g) Spétdzielczymi Kasami Oszczednosciowo-Kredytowymi.
2.3.2. POLSTR jest oparty na danych dotyczacych transakcji, pochodzacych od

reprezentatywnego panelu Podmiotow Przekazujacych Dane, ktore administrator
uznaje za:

a) dane wystarczajgce do doktadnego i wiarygodnego odzwierciedlenia Rynku
Referencyjnego, wskazanego w pkt 2.2 Regulaminu,

b) dane w petni weryfikowalne.

2.3.3. Metoda Opracowywania POLSTR nie przewiduje stosowania swobody uznania
w zakresie Danych Wejsciowych przez administratora i Podmioty Przekazujace
Dane.

2.3.4. W przypadku braku wystarczajacych Danych Wejsciowych, administrator stosuje
do wyznaczania POLSTR Procedure Zastepcza, opisang w pkt 2.6.

2.3.5. Administrator posiada procedury zapewniajgce weryfikacje zdolnosci POLSTR do
zapewnienia reprezentatywnosci Danych Wejsciowych dla Rynku Referencyjnego,
ktérego pomiar jest celem POLSTR.

2.3.6. Metoda Opracowywania POLSTR nie przewiduje stosowania przez administratora
modeli lub metod ekstrapolacji.

2.3.7. Administrator korzysta z Danych Wejsciowych przekazywanych w rozumieniu art.
3 ust. 1 pkt 8 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych; Danymi
Wejsciowymi sg dane dotyczace Transakcji Depozytowych, przekazywane w trybie
dziennym przez Podmioty Przekazujace Dane na podstawie zasad zdefiniowanych
w Kodeksie Postepowania oraz w zatgcznikach do niego tj.:

a) Procedurze Przekazywania Danych, gdzie zdefiniowano rodzaj i zakres
przekazywanych danych oraz

b) Warunkach Technicznych, gdzie zdefiniowano szczegdétowe warunki
przekazywania danych, w tym ich format i specyfikacje.

2.3.8. Procedura Przekazywania Danych oraz Warunki Techniczne okreslaja minimalne
standardy jakosci Danych Wejsciowych, w tym akceptowalny przez administratora
format, rodzaje danych, wymagany zakres wyszczegolnionych atrybutéw
opisujacych Dane Wejsciowe oraz ramy czasowe obowigzujace Podmioty
Przekazujace Dane w zakresie ich przekazywania.

2.3.9. Administrator publikuje tres¢ Procedury Przekazywania Danych oraz wyciag
z Warunkdéw Technicznych w sposdb okreslony w pkt 1.2.1.

2.3.10. W przypadku, gdy Podmiot Przekazujacy Dane przekaze informacje o Btedzie lub
Anulowaniu Transakcji po godzinie okreslonej w pkt 3.4 Procedury Przekazywania

2 Ppojecia pisane w tym punkcie wielkg literg odpowiadaja kategoriom okreslonym w opisie mechanizmu
raportowania i gromadzenia danych dotyczacych transakcji tj. Procedurze Przekazywania Danych.
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Danych, ale przed godzing udostepnienia zgodnie z pkt 3.2 Regulaminu,
administrator podejmuje dziatania zapewniajace uwzglednienie wytacznie
poprawnych Danych Wejsciowych do wyznaczenia wartosci POLSTR.

2.4. Kryteria kwalifikacji Podmiotow Przekazujacych Dane

2.4.1. Kryteria kwalifikacji danego podmiotu jako Podmiotu Przekazujacego Dane zostaty
okreslone w Kodeksie Postepowania.

2.4.2. Dobor panelu Podmiotdw Przekazujacych Dane nastepuje z uwzglednieniem oceny
aktywnosci na Rynku Referencyjnym indeksu, potencjatu do zawierania transakcji
na Rynku Referencyjnym oraz zdolnosci do wypetniania obowigzkow wynikajgcych
z Kodeksu Postepowania.

2.5. Metoda Opracowywania POLSTR

2.5.1.  Przygotowanie Zasobu Transakcyjnego

a) Zasady przekazywania Danych przez Podmioty Przekazujace Dane
zapewniajg wyodrebnienie Danych Wejsciowych przez administratora
zgodnie z klasyfikacja wynikajacg z PPD, w tym selekcje zbioréw PPD:
3.1.1 odpowiadajacq pkt 2.3.1 lit. a) Regulaminu, 3.1.4 odpowiadajacq
pkt 2.3.1 lit. a) Regulaminu oraz 3.1.5 odpowiadajaca pkt 2.3.1 lit. b) -
g) Regulaminu;

b) Zasady przekazywania danych o Transakcjach Depozytowych przez
Podmioty Przekazujace Dane zapewniaja wyodrebnienie Danych
Wejsciowych o terminie zapadalnosci O/N;

c) Do wyznaczenia wartosci POLSTR, pod uwage brane sa Transakcje
Depozytowe, zawarte w ciggu catego danego Dnia Roboczego.
Administrator przeprowadza weryfikacje informacji na temat godziny
zawarcia Transakcji Depozytowej, co stanowi element jakosciowej
weryfikacji Danych Wejsciowych, zapewniajacy zgodnos$¢ z zasadami
okreslonymi w PPD oraz Warunkach Technicznych. W przypadku zbioréw
3.1.1, 3.1.4, 3.1.5 informacja na temat godziny zawarcia Transakcji
Depozytowej, stanowi element weryfikacji kompletnosci
przekazywanych informacji;

d) Administrator stosuje Procedure Zestawienia Danych Wejsciowych,
polegajacg na identyfikacji Danych Wejsciowych przekazanych przez
Podmioty Przekazujgce Dane, ktdére opisujg te samq Transakcje
Depozytowg, w przypadku gdy obie strony majg status Podmiotu
Przekazujgcego Dane. Zgodnie z Procedura, administrator weryfikuje w
ramach danego zbioru: nazwe i kategorie kontrahenta, date zawarcia,
date waluty, date zapadalnosci, wolumen i poziom stopy procentowej
Transakcji Depozytowej, przy zastosowaniu doktadnosci zaokraglenia na
poziomie 4 miejsc po przecinku;

e) Administrator stosuje Minimalny Prég Wolumenowy Pojedynczej
Transakcji na poziomie 50 min PLN; Transakcje Depozytowe
o wolumenie ponizej tego progu nie sg kwalifikowane do Zasobu
Transakcyjnego, na podstawie ktérego wyznaczana jest wartosc
POLSTR;

f) Administrator stosuje Maksymalny Prég Wolumenowy Pojedynczej
Transakcji. Dla Transakcji Depozytowych o wolumenie powyzej tego
progu, przed zakwalifikowaniem ich do Zasobu Transakcyjnego
stanowigcego podstawe wyznaczenia wartosci POLSTR, dokonuje sie
korekty wartosci wolumenu w doét do poziomu tego progu ktéry podlega
zmianom w cyklu rocznym i ustalany jest w nastepujacy sposob:
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(i) dla zbioru:
-grup PPD 3.1.1, 3.1.4, 3.1.5.

obliczana jest wartos¢ 3-letniej sredniej z wartosci kwantyli rzedu
99,99%3 kwartalnych rozktadéw wolumenu transakcji, po
wykluczeniu skrajnych wartosci z tych kwantyli, powiekszonej
o odchylenie standardowe na tym zbiorze kwantyli.

(i) Dla wyznaczonego poziomu Maksymalnego Progu Wolumenowego
Pojedynczej Transakcji stosuje sie zaokraglenie z doktadnoscig do 50
min PLN.

(iii) Poziom Maksymalnego Progu Wolumenowego Pojedynczej Transakcji

obowigzuje w okresie roku kalendarzowego rozpoczynajgacego sie
6 miesiecy po zakonczeniu trzyletniego okresu analizy.

(iv) Maksymalny Prog Wolumenowy Pojedynczej Transakcji ustala sie na
petnym zbiorze Danych Wejsciowych w zakresie okreslonym w pkt
O
g) Administrator stosuje filtr obserwacji skrajnych, zgodnie z ktérym do
Zasobu Transakcyjnego stanowigcego podstawe do wyznaczenia
wartosci POLSTR w danym Dniu Roboczym, nie sg brane pod uwage
Transakcje Depozytowe zaklasyfikowane jako ,obserwacje skrajne”.
Jako obserwacje skrajne okresla sie Transakcje Depozytowe o stopie
procentowej oddalonej od mediany stdép procentowych Transakcji
Depozytowych z danego Dnia Roboczego o wiecej, niz wartos¢ absolutng
mediany stop procentowych Transakcji Depozytowych z danego Dnia
Roboczego powigkszong o 8 pp., tj. spoza zakresu zdefiniowanego
ponizej:
< dzienna mediana stép O/N - (|dzienna mediana stop O/N| + 8 pp.);
dzienna mediana stop O/N + (|dzienna mediana stép O/N| + 8 pp.) >

2.5.2. Warunki i procedury dotyczace jakosci Zasobu Transakcyjnego

a) Administrator okresla nastepujace weryfikowalne warunki, ktére musi
spetni¢ Zasdb Transakcyjny, osiggniety po etapie przygotowania Zasobu
Transakcyjnego (pkt 2.5.1), aby mozna byto przeprowadzi¢ Korekte
Gitéwng oraz doprowadzi¢ do wyznaczenia wartosci POLSTR w danym
Dniu Roboczym:

() Maksymalny Prég Udziatu jednego Podmiotu Przekazujacego Dane
w wolumenie Zasobu Transakcyjnego wynosi 75%,

(i) Minimalna Liczba Podmiotow Przekazujacych Dane wynosi 3,
(iii) Minimalny Poziom Catkowitego Wolumenu wynosi 1 mid PLN.

b) W przypadku niespetnienia ktéregokolwiek z warunkéw okreslonych
w ppkt a), do wyznaczenia POLSTR stosowana jest Procedura Zastepcza,
okreslona w pkt 2.6.

c) Administrator stosuje Procedure Przycinania Wolumendéw w przypadku
wystgpienia koncentracji w danym zbiorze transakcji, zgodnie z ktérg
dochodzi do przycinania wolumendéw Transakcji Depozytowych Podmiotu

3 Kwantyl rzedu 99,99% rozktadu empirycznego zmiennej (np. wolumenu) w prébie to taka warto$¢ zmiennej,
ktora dzieli probe na dwie czesci w ten sposob, ze co najmniej 99,99% jednostek z proby ma wartos¢ tej
zmiennej rowng lub nizszg od wartosci kwantyla, a co najmniej 0,01% jednostek z proby ma wartos¢ zmiennej
réwng lub wyzsza od wartosci kwantyla.

4 Przy wyznaczeniu Maksymalnego Progu Wolumenowego Pojedynczej Transakcji nie uwzglednia sie wptywu

Minimalnego Progu Wolumenowego.
° mu .
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Przekazujacego Dane, ktéry spetnia kryteria podmiotu dominujacego
(,dominatora”) w danym zbiorze Transakcji Depozytowych.

1) Na potrzeby Procedury zdefiniowano jeden badany zbiér Transakcji
Depozytowych instytucji finansowych (pkt 3.1.5 PPD).

2) W przypadku, gdy udziat powyzszego zbioru w Zasobie
Transakcyjnym przekracza 65%, weryfikacji podlega istnienie takiego
Podmiotu Przekazujgacego Dane, ktéry posiada udziat w wolumenie
tego zbioru przekraczajacy 50% (,dominator”).

3) Jezeli na okreslonym zbiorze istnieje dominator, wolumeny jego
Transakcji Depozytowych z tego zbioru zostajq przyciete poprzez ich
przemnozenie przez proporcje ustalong jako iloraz poziomu 50%
tacznego wolumenu tego zbioru i wolumenu Transakcji Depozytowych
dominatora w tym zbiorze.

2.5.3. Korekta Gtdwna i metoda wyznaczania POLSTR

a) Po przeprowadzeniu procesdow okreslonych w pkt 2.5.2, administrator
stosuje algorytm ograniczajacy zakres Zasobu Transakcyjnego, na
podstawie ktérego wyznacza sie POLSTR (,Korekta Gtéwna”), do tych
Danych Wejsciowych, ktérych stopa procentowa znajduje sie wzglednie
blisko przecietnie obserwowanych w danym dniu poziomdéw stop
procentowych. Dane Wejsciowe o charakterze mniej typowym
statystycznie zostajq odciete symetrycznie.

b) W ramach Korekty Gtdwnej, administrator:

(i) kumuluje Transakcje Depozytowe w agregaty (zbiory) skupiajace
Transakcje Depozytowe o tej samej stopie procentowej, przy czym
wolumen agregatu to suma wolumendw Transakcji Depozytowych
wchodzacych w jego skiad,

(i) porzadkuje rosnaco agregaty wedtug ich stopy procentowej,

(iii) wyznacza wartos¢ wolumenu do odciecia z dotu i wolumenu do
odciecia z gory uporzadkowanego szeregu agregatow jako 25%
tacznego wolumenu Zasobu Transakcyjnego,

(iv) odcina z uporzadkowanego szeregu agregatéw, tak z dotu jak
i z gory, maksymalna liczbe agregatéw, ktérych tagczny wolumen nie
przekracza wartosci wolumenu do odciecia,

(v) jezeli faczny wolumen odcietych agregatow, z dotu lub z géry, nie jest
rowny wartosci wolumenu do odciecia, odcina takg cze$¢ wolumenu
Z nastepnego w szeregu agregatu (tj. odpowiednio pierwszego badz
ostatniego z uporzadkowanego szeregu nieodcietych agregatow),
ktéra wraz z tacznym wolumenem odcietych agregatow jest rowna
wolumenowi do odcigcia,

c) POLSTR wyznacza sie jako $rednigq stope procentowa wazong
wolumenem z agregatéw pozostatych po Korekcie Gtéwnej, zaokraglong
do 3 miejsc po przecinku, zgodnie z wzorem:

2i(ri * vy)

Xiv;
gdzie:

r; - stopa procentowa agregatu J,

’ m@k

v; - wolumen agregatu /.
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2.6. Procedura Zastepcza wyznaczania POLSTR

2.6.1. Procedure Zastepczg stosuje sie w przypadku braku mozliwosci wyznaczenia
POLSTR w sposéb okreslony w pkt 2.5.3.

2.6.2.  Wartos¢ POLSTR na podstawie Procedury Zastepczej dla dnia t wyznacza sie wg
nastepujacego wzoru:

360 5 360
k=1

365 1 365
NBP_RATE, * — + = (POLSTRt_k — NBP_RATE,_,, * —)

gdzie:

NBP_RATE, - stopa referencyjna NBP obowigzujaca w dniu t°

NBP_RATEt*% - zaokraglona zgodnie z doktadnoscia okreslong dla POLSTR,

obowigzujaca w dniu t stopa referencyjna NBP, przeksztaicona
z konwencji ACT/360 na ACT/365

POLSTR,_, - POLSTR wyznaczony w Dniach Roboczych poprzedzajacych dzien
t (niezaleznie od tego, czy zostat wyznaczony standardowo czy
w wyniku Procedury Zastepczej), zaokraglony z doktadnoscig
okreslong dla POLSTR.

2.6.3. Nie wprowadza sie ograniczen czasowych w zakresie stosowania Procedury
Zastepczej, tj. maksymalnej liczby dni stosowania Procedury Zastepczej.

2.6.4. W przypadku koniecznosci czestego stosowania Procedury Zastepczej,
administrator dokonuje przegladu Metody Opracowywania POLSTR.

3. PUBLIKACJA I UDOSTEPNIANIE WARTOSCI POLSTR

3.1. POLSTR jest publikowany na stronie internetowej administratora w kazdym Dniu Roboczym,
w ktérym dochodzi do jego wyznaczenia o godzinie 12:55 lub niezwiocznie po niej.

3.2. Administrator udostepnia POLSTR w czasie rzeczywistym, tj. o godzinie 8:55 lub niezwtocznie
po niej za posrednictwem i na warunkach okreslonych przez dystrybutoréw informacji.

4. PROCEDURA POWTORNEGO WYZNACZANIA I UDOSTEPNIANIA POLSTR

4.1. Procedure Powtérnego Wyznaczania i Udostepniania POLSTR stosuje sie w przypadku, gdy w
Dniu Roboczym:

4.1.1. Podmiot Przekazujacy Dane zgtosi Btad lub Anulowanie Transakcji w Danych
Wejsciowych pomiedzy godzing 8:55 a 11:30,

4.1.2. Podmiot Przekazujacy Dane przekaze Dane Wejsciowe pomiedzy 8:15a 11:30
lub

4.1.3. administrator stwierdzi nieprawidtowos$¢ wyznaczenia POLSTR z przyczyn innych
niz wskazane w pkt 4.1.1. lub 4.1.2

4.2. Procedura Powtdrnego Wyznaczania i Udostepniania POLSTR polega na:

5> Wyrazona w %
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4.3.

6.1.

4.2.1. pordwnaniu wartosci POLSTR udostepnionej zgodnie z pkt 3.2 z wartoscig
otrzymanag w wyniku rekalkulacji wartosci POLSTR,

4.2.2. w przypadku gdy réznica wynikajaca z poréwnania o ktérym mowa w pkt 4.2.1
jest nie mniejsza niz 2 punkty bazowe, powtdrnym wyznaczeniu i udostepnieniu
wartosci POLSTR,

Powtdorne udostepnienie, o ktérym mowa w pkt 4.2.2, nastepuje o godzinie 12:00 lub
niezwtocznie po niej.

NIEWYZNACZENIE WARTOSCI POLSTR

POLSTR uznaje sie za nie wyznaczony w danym Dniu Roboczym, jezeli jego warto$¢ nie
zostanie udostepniona do godziny 12:00 lub niezwtocznie po niej.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 5.1 nie dochodzi do publikacji, o ktorej mowa w pkt 3.1.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Zmiany Regulaminu

6.1.1. Administrator, po uzyskaniu pozytywnej opinii Komitetu Nadzorczego, moze
dokonac¢ zmiany Regulaminu.

6.1.2. Administrator publikuje zgodnie z pkt 1.2.1 informacje na temat wszystkich
wprowadzanych zmian Regulaminu oraz termindw ich wejscia w zycie.

6.1.3. Zmiany Regulaminu wchodza w zycie w dniu wskazanym w informacji o zmianie
Regulaminu, nie wczesniej jednak niz po uptywie 30 dni od udostepnienia tresci
zmienionego Regulaminu na stronie internetowej.

6.1.4. Administrator moze zdecydowa¢ o wejsciu w zycie zmiany Regulaminu przed
uptywem terminu wskazanego w pkt 6.1.3, jezeli zmiana ma na celu dostosowanie
Regulaminu do obowigzujacych przepiséw prawa, wynika z dziatart nadzorczych KNF
lub ze wzgledu na bezpieczenstwo Uzytkownikéw.

WEJSCIE W ZYCIE

Regulamin wchodzi w zycie z dniem 2 czerwca 2025 dla Daty Wskaznika 30 maja 2025.

" m@’;
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Zatacznik 1. Pojecie ,istotnej zmiany” Metody Opracowywania POLSTR

1. Istotng zmiang Metody jest taka zmiana Kluczowych Elementéw Metody (jednego badz kilku
jednoczesnie), ktéra w przypadku jej wprowadzenia skutkowataby zmiang przebiegu wartosci
POLSTR, ktéra implikuje istotno$¢ zmiany Metody - zgodnie z zasadami oceny istotnosci
zmiany Metody - w zakresie $redniej wartosci POLSTR oraz w zakresie co najmniej jednej
z dwdch miar zmiennosci POLSTR wymienionych w pkt. 3.

2. Na potrzeby definicji istotnej zmiany Metody Opracowywania POLSTR, Administrator okresla
nastepujace Kluczowe Elementy Metody POLSTR:

Zakres podmiotowy hurtowego rynku pienieznego

Poziom Minimalnego Progu Wolumenowego Pojedynczej Transakcji

Zasady przeprowadzania Korekty Giéwnej

Metoda wyznaczania wartosci POLSTR

Warunki, ktore uruchamiaja Procedure Zastepcza (stosowane po przygotowaniu

Zasobu Transakcyjnego):

(i) Poziom Maksymalnego Progu Udziatu Wolumenu jednego Podmiotu Przekazujgcego
Dane,

(ii) Minimalna Liczba Podmiotéw Przekazujacych Dane,

(iii) Minimalny Poziom Catkowitego Wolumenu

6. Dokladnos$¢ zaokraglenia wartosci POLSTR.

nALNME

3. W ramach procesu oceny istotnosci zmiany Metody Opracowywania POLSTR, administrator
wprowadza zasady oceny istotnosci zmiany Metody weryfikujgce skale i zakres konsekwencji
danej zmiany Kluczowych Elementéw Metody, ktore okreslaja granice, po przekroczeniu
ktorych zmiana sposobu pomiaru bedzie traktowana jako zmiana istotna. Ocena istotnosci
zmiany Metody polega na symulacji kontrfaktycznego przebiegu indeksu POLSTR w zadanym
okresie odniesienia, ktéry to przebieg uwzglednia planowang zmiane Metody Opracowywania
POLSTR (tzw. modelowy przebieg POLSTR), a nastepnie poréwnanie go z faktycznym
historycznym przebiegiem indeksu POLSTR (tzw. historyczny przebieg POLSTR) w tym
samym okresie za pomocg nastepujacych 3 miar statystycznych:

(i) $rednia arytmetyczna z wartosci POLSTR (miara Sredniej wartosci),

(i) $rednia absolutna pierwsza réznica szeregu POLSTR (miara zmiennosci),

(iii) odchylenie standardowe pierwszej réznicy szeregu POLSTR (miara zmiennosci).

W przypadku kazdej z ww. miar, za pomocg testu statystycznego przy poziomie istotnosci 5%
przeprowadzana jest weryfikacja czy wartosci danej miary dla modelowego i dla historycznego
przebiegu POLSTR rdznig sie od siebie w sposdb istotny statystycznie.
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