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WIG20dvp

Najwazniejsze cechy indeksu WIG20dvp

WIG20dvp to nowy typ indeksu na GPWB. Nalezy on do tzw. indekséw dywidend i jest obliczany
tylko i wytacznie na podstawie dochoddéw z dywidend pienieznych wyptacanych przez spotki
wchodzgce w sktad indeksu WIG20. W obliczeniach nie uwzglednia sie cen transakcji akcjami, jak
rowniez innych niz dywidenda dochoddow z akcji np. dochodow z tytutu praw poboru. Z tego
wzgledu indeks WIG20dvp rdzni sie zasadniczo od pozostatych indeksdéw obliczanych przez GPWB,
czyli indekséw cenowych oraz indekséw dochodowych.

Przypomnijmy: indeksy cenowe obliczane sg wytacznie z wykorzystaniem cen transakcji akcjami
wchodzacymi w sktad portfela danego indeksu. Nie pokazujq jaki wptyw na wartos¢ tego portfela
majq dochody z tytutu dywidend czy praw poboru. Jednym z indeksoéw cenowych jest indeks

WIG20.

Indeksy dochodowe, w odréznieniu od cenowych, sa obliczane nie tylko z wykorzystaniem cen
transakcji akcjami, ale rowniez dochoddw z tytutu dywidend oraz praw poboru. Metodologia
indeksu zaktada reinwestycje tych dochodéw ponownie w akcje. Warto$¢ indeksu uwzglednia
wszystkie dywidendy oraz prawa poboru, jakie miaty miejsce na spotkach indeksu od poczgtku
jego kalkulacji. Jednym z indekséw cenowych jest indeks WIG20TR.

Indeks WIG20dvp pokazuje dochody jakie inwestor osigga z tytutu dywidend wyptacanych przez
spotki z indeksu WIG20. Reprezentuje tg czes¢ inwestycji, w ktorej inwestor po otrzymaniu
kolejnych dywidend zachowuje je w portfelu i nie reinwestuje. Wartos¢ indeksu WI1G20dvp pod
koniec roku pokazuje tgczne dywidendy otrzymane przez inwestora w catym roku.

Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie indeksow WIG20dvp (indeks dywidend), WIG20 (indeks
cenowy) oraz WIG20TR (indeks dochodowy). Zawiera zestawienie danych, na podstawie ktérych
obliczane sg wartosci tych indekséw.

Ceny transakgji Dochody z tytutu Dochody z tytutu
akcjami dywidend praw poboru
WIG20dvp nie tak* nie
WIG20 tak nie nie
WIG20TR tak tak** tak**

* Uwzglednia dochody z tytutu dywidend z jednego roku. Dochody te nie sa reinwestowane.
** Uwzglednia wszystkie dochody od poczatku kalkulacji indeksu (nie sg to dochody z jednego roku).
Dochody te sa reinwestowane w portfel akcji

Indeks WIG20dvp jest indeksem pochodnym do indeksu WIG20 i bazuje na portfelu akcji oraz
innych parametrach okreslonych dla indeksu WIG20.

Co mozna odczytac z indeksu WIG20dvp?

Wartosci indeksu WIG20dvp sg prezentowane w postaci punktéw indeksowych identycznie jak dla
pozostatych indekséw gietdowych. Poniewaz punkty indeksowe dla indekséw dywidend odnosza
sie do dywidend okreslonego indeksu, dlatego okresla sie je mianem punktéw dywidendowych.
Punkty dywidendowe to po angielsku dividend points — ang. skrét dvp.

Aby zrozumie¢, w jaki sposob z wartosci indeksu WIG20dvp mozna odczyta¢ informacje o
dywidendach, przeanalizujmy nastepujacy przyktad. Wyobrazmy sobie, ze indeks WIG20 nie jest
indeksem, a jedng z wielu akcji notowanych na GPWB. Zatdézmy, ze na poczatku roku kurs naszej
wirtualnej akcji wynosi 2000 zt, jako odpowiednik 2000 punktéw indeksowych dla indeksu WIG20.
Jezeli na koniec roku wartos¢ indeksu WIG20dvp wyniesie 40 punktdw oznacza to, ze nasze akcje
wyptacity w danym roku dywidende wysokosci 40 zt. Inwestycja 2000 zt przyniosta 40 zt przychodu



z tytulu dywidendy. Stopa zwrotu wyniosta 2% (40 zt / 2000 zt). Tak w pewnym uproszczeniu
nalezy rozumiec¢ czym sg wartosci indeksu WIG20dvp.

Zmiana wartosci WIG20dvp w ciagu roku

Indeks WIG20dvp pokazuje dywidendy wyptacane przez spotki z indeksu WIG20 w danym roku i
nie kumuluje dywidend z lat poprzednich. To oznacza, ze pod koniec kazdego kolejnego roku
kalendarzowego indeks ten jest zerowany, tak aby z poczatkiem roku zliczat dywidendy od nowa.
Zerowanie nastepuje na pierwszg sesje gietdowg po trzecim pigtku grudnia. Po operacji indeks
przyjmuje wartos$c¢ zero i z takg wartoscia jest publikowany do czasu, az pierwsza spotka z indeksu
WIG20 wyptaci dywidende. Indeks rosnie nastepnie w ciggu roku w miare jak kolejne spotki
wyptacajg dywidende. Nalezy pamietaé, ze warto$¢ indeksu WIG20dvp odzwierciedla wszystkie
dywidendy na spétkach z indeksu WIG20, ktore do danej chwili miaty ustalony ostatni dzien
notowania z prawem do dywidendy (dywidendy skumulowane). Z tego powodu wartos$¢ tego
indeksu zawsze rosnie i nigdy nie spada (za wyjatkiem corocznego zerowania). Pod koniec roku
(w trzeci piatek grudnia lub, jezeli w tym dniu nie byto sesji, wéwczas w ostatnim dniu sesyjnym
przed trzecim pigtkiem grudnia) WIG20dvp pokazuje taczne dywidendy wyptacone przez spotki
WIG20 w danym roku.

Ponizszy wykres prezentuje wartosci indeksu WIG20dvp w latach 2010 - 2017. Na wykresie wida¢
dwie charakterystyczne cechy indeksu: coroczne zerowanie oraz jedynie mozliwy wzrost jego
wartosci (wynikajacy z kumulacji dywidend w ciggu roku).
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Kiedy i jakie dywidendy sa uwzgledniane w WIG20dvp

Dywidenda jest uwzgledniana w indeksie w dniu sesyjnym, w ktérym po raz pierwszy akcje sg
notowane z oznaczeniem ,bez dywidendy”. Pamigetajmy zatem, ze dywidenda jest uwzgledniana
w indeksie nie w dniu jej wyptaty, ale wczesdniej.

W kalkulacji uwzglednia sie wytacznie zwykte dywidendy pieniezne, w tym réwniez:

a) zaliczki pieniezne na poczet przewidywanej dywidendy,

b) dywidendy warunkowe - dywidendy, ktérych wyptata uzalezniona jest od zdarzenia
przysztego i niepewnego, ale wytacznie w przypadku jezeli dzien sesyjny, w ktorym akcje
beda notowane z oznaczeniem ,bez dywidendy” bedzie przypadat po dniu, w ktérym emitent
akcji podejmie decyzje o wyptacie dywidendy (po dniu ziszczenia sie warunku wyptaty
dywidendy).



