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WIG20

jest uznawany za najwazniejszy indeks na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, ktérego
notowania sg zrodtem informaciji zaréwno

dla krajowych, jak i zagranicznych inwestorow.
WIG20 jest indeksem typu cenowego, ktory
pokazuje zachowanie hipotetycznego portfela
cen akcji 20 najwiekszych i najptynniejszych
spotek z Gtéwnego Rynku GPW. Indeks okreslany
jest portfelem spdtek blue chip.

WIG20 jest indeksem cenowym i przy jego obliczaniu
nie uwzglednia sie dochoddw z tytutu dywidend.

Ten indeks jest instrumentem bazowym dla wielu
instrumentow finansowych (kontraktow terminowych,
opcji, ETF-ow, produktow strukturyzowanych), a takze
jest szeroko wykorzystywany jako punkt odniesienia
do oceny inwestycii.

Podstawowe parametry

e Data wprowadzenia: 16 kwietnia 1994 r.
e Publikacja
» Teoretyczna wartos¢: 08:30 - 09:00
e Otwarcie: 09:00
e Biezgce wartosci: 09:00 - 1710 co 15 sek.
e Zamkniecie: 17:10 (17:15 powtorzenie)

Parametry indeksu
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Indeksy pochodne

WIG20TR w odroznieniu od indeksu WIG20 jest indeksem
dochodowym, co oznacza ze przy jego obliczaniu bierze sie
pod uwage zarowno ceny zawartych transakcii,

jak i dochody z tytutu dywidend. W praktyce oznacza,
ze wartos$¢ WIG20TR jest to wartos¢ WIG20 powiekszona

o0 wyptacane przez uczestnikow indeksu dywidendy.

WIG20lev stanowi dzwignie w stosunku do indeksu WIG20:
podaza zgodnie z kierunkiem WIG20, ale z dwukrotnie
wiekszg, sita, tj. wzrost WIG20 o 1 proc. powoduje wzrost
WIG20lev o 2 proc. i odwrotnie.

WIG20short ksztattuje sie symetrycznie do indeksu WIG20
tzn. przy spadku WIG20 o 1 proc. WIG20short rosnie o 1 proc.

TOP 5 spoétek wedtug udziatu w indeksie

PKOBP 16,51 74,70
PKNORLEN 9,88 54,80
PZU 9,37 39,58
PEKAO 875 36,19
LPP 704 28,86

Struktura sektorowa
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Produkty

e Kontrakty terminowe na WIG20 - mnoznik 20 z+ /1 tick=
1 pkt /4 terminy wygasania

e Opcje na WIG20 — mnoznik 10 zt / 6 termindw wygasania

e ETF na WIG20TR, WIG20short, WIG20lev

e Produkty strukturyzowane - turbo, faktor, tracker,
dyskontowe

Historyczne momenty

e 16.04.1994 r. - rozpoczecie publikacji indeksu WIG20

e 21.04.1994 r. - najwiekszy procentowy wzrost
jednosesyjny: +15,99%

28.03.1995 r. - osiggniecie najnizszej historycznej wartosci
indeksu: 577,8 punktow

03.021997 r. - rozpoczecie publikacji indeksu WIG20

w trybie ciagtym

10.01.2000 r. - osiagniecie przez WIG20 poziomu 2000 pkt.

11.09.2001 r. — spadek WIG20 o 2,79% w odpowiedzi na
ataki terrorystyczne na World Trade Center

11.04.2006 r. - osiggniecie przez WIG20 poziomu 3000 pkt.
29.10.2007 r. - osiggniecie najwyzszej historycznej
wartosci indeksu: 3940,53 pkt.

15.09.2008 r. - spadek WIG20 o 3,81% w efekcie ogtoszenia
upadku banku Lehman Brothers, ktéry to moment jest

uznawany za rozpoczecie kryzysu na rynku
nieruchomosci w USA

12.03.2020 r. - najwiekszy procentowy spadek
jednosesyjny: -13,28% z uwagi na obawy przed rozwojem

pandemii koronawirusa

24.02.2022 r. - spadek 0 10,87% w odpowiedzi

na rozpoczecie inwazji przez Rosje na Ukrainie
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Metodologia indeksu

Uczestnikamiindeksu jest 20 spodtek z najwyzszg pozycija
w rankingu wyznaczanym w oparciu o dane po sesji

w trzeci pigtek lutego, maja, sierpnia i listopada. Ranking
obliczany jest na podstawie obrotéw za ostatnie

12 miesiecy oraz wartosci akcji w wolnym obrocie
wyznaczong w oparciu losowo wybrany kurs zamknigcia

z ostatnich 5 dni sesyjnych liczgc wstecz od dnia rankingu.
W indeksie mogg uczestniczyc¢ spotki, ktdre spetniajg
kryterium Miesiecznego Wskaznika Obrotu (MWO) w okresie
ostatnich 12 miesiecy przed dniem rankingu.

W rankingu nie uczestniczg najmniejsze spotki z ostatniego
kwartyla kapitalizacji w wolnym obrocie.

Korekty okresowe dokonywane sg po sesji w trzeci pigtek
czerwca, wrzesnia i grudnia, zas rewizja roczna, po sesji

w trzeci pigtek marca. Udziat jednej spotki w indeksie

nie moze przekroczyc 15%. Pakiety spodtek, ktorych udziaty
sg powyzej tych limitéw sg zmniejszane.

Aby zachowac ciggtosc indeksu w przypadku rewizji sktadu
indeksu, GPW oblicza tzw. wspdtczynnik korygujacuy.

Jest to wskaznik, ktéry neutralizuje efekt dodania spotki,
jej usuniecia lub zmiany wielkosci pakietu akcji spotki

w indeksie. Wedtug stanu na 31 pazdziernika 2025 r. miat on
wartose 9.82353239.

Pakiety akcji uczestnikow indeksu wyznaczane sg w oparciu
o liczbe akcji w wolnym obrocie i zaokrgglane do petnych
tysiecy akcji. Jesli liczba akcji w wolnym obrocie jest
wyzsza niz liczba akcji wprowadzonych do obrotu, to pakiet
stanowi liczba akcji wprowadzonych do obrotu. Oznacza to,
ze akcje z wyzszym udziatem majg wiekszy wptyw

na zachowanie indeksu.
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