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Administrator przekazuje do publicznej wiadomosci dokument informujacy
0 podjeciu decyzji o zaprzestaniu opracowywania indeksu WIG20short i WIG20lev
oraz o konsultacjach w sprawie zmiany Metody opracowywania niektérych
Indeksdéw z Rodziny Indekséw Gietdowych (dalej ,Metoda”) i zwigzanych z tym
zmian dokumentacji Indeksow Gietdowych, ktore stanowig istotng zmiane Metody
ich opracowywania.

Ze wzgledu na zakres stosowania wskaznikow referencyjnych, ktérych dotyczy
zmiana metody, co do ktérego wiedze posiada Administrator, na wniosek Zarzadu
KN WRK wyrazit zgode na przeprowadzenie konsultacji publicznych w krétkim
terminie uzasadnionym zakresem i skalg stosowania indeksdw strategii,
w zakresie:

(1)Zaprzestania opracowywania indeksdw WIG20short i WIG20lev uzasadnione
niskim zainteresowaniem rynkowym tymi indeksami, w szczegolnosci w
obliczu pojawienia sie alternatywy w postaci WIG20TRsht oraz WIG20TRlev.

Planowany termin zaprzestania opracowywanych wskaznikéw
referencyjnych to 1 wrzesnia 2025 roku.

(2)Zmiany metody indekséw WIG20TRsht oraz WIG20TRlev, jak réwniez
mWIG40TRsh oraz mWIG40TRIlv uzasadnionej dziataniami wiasnymi
Administratora, zwigzanymi z realizacja mapy drogowej reformy
wskaznikéw referencyjnych stop procentowych.

Planowany termin wejscia w zycie zmian metody planowany jest na 1
wrzesnia 2025 roku.

Konsultacje rozpoczynaja sie 21 lipca 2025 roku i trwajaq do 29 lipca 2025
roku.
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Ad (1)

Indeksy WIG20short oraz WIG20lev sg indeksami bedacymi kombinacjg innych
indekséw, w tym indeksu WIG20 (czyli indekséw wyznaczanych w wersji cenowej)
oraz indeksu stopy procentowej, ktérg jest w tym wypadku WIBOR ON (overnight).
Chociaz Administrator odnotowywat stosowanie tych indekséw, niemniej
zainteresowanie podmiotow skierowato sie w strone indeksoéw strategii bedacych
kombinacjq indeksu WIG20TR, czyli benchmarku wyznaczanego w wersji
dochodowej. Ten ruch wpisuje sie w tendencje dot. stosowania indeksdéw
gietdowych obserwowang przez Administratora. Jednoczesnie WIG20lev
i WIG20short, jako odniesienie do czynnika pienieznego, odnoszg sie do wskaznika
referencyjnego WIBOR ON, ktéry - zgodnie z mapg drogowg Narodowej Grupy
Roboczej ds. reformy wskaznikdéw referencyjnych - jest planowany do zaprzestania
na rzecz indekséw typu RFR.

Majac na uwadze fakt posiadania w swojej ofercie indekséw strategii bardziej
wpisanych w nowe trendy w obszarze stosowania wskaznikéw referencyjnych
w produktach i instrumentach finansowych, oraz zdolno$¢ do przywrdcenia
opracowywania indekséw na zyczenie klientow, Administrator uznat, ze dalsze
funkcjonowanie indekséw strategii w tej wersji nie jest elementem wymaganym
do skutecznego funkcjonowania rynku finansowego.

Termin zaprzestania opracowywania indekséw zostat zaproponowany na 1
wrzesnia 2025 roku majac na uwadze wnioski w zakresie stosowania indeksu oraz
koordynacje prac zwigzang z planowang zmiang metody okreslong w pkt. (2).

W przypadku braku mozliwosci zaprzestania opracowywania indeksu WIG20lev
oraz WIG20short w planowanym terminie, w zwigzku 2z nieujawnionym
stosowaniem tych indekséw w produktach iinstrumentach finansowych
wymagajacych dtuzszego dostosowania, Administrator wnosi o przekazanie takiej
informacji do konca terminu konsultacji zmiany metody indekséw WIG20TRsht
oraz WIG20TRIlev oraz mWIG40TRsh oraz mWIG40TRIv.

Ad (2)

GPW Benchmark S.A. jest Administratorem Rodziny Indeksdw Gietdowych, ale
petni rowniez role Administratora wskaznikow referencyjnych stop procentowych.
Majgc na uwadze decyzje Komitetu Sterujacego NGR, zgodnie z ktérg POLSTR
zostat wybrany jako zamiennik wskaznika referencyjnego WIBOR, Administrator
podjat decyzje o podjeciu dziatan wyprzedzajacych zwigzanych z realizacjgq mapy
drogowej zwigzanej z wdrozeniem POLSTR do krajowego systemu finansowego.
POLSTR bedzie wiec indeksem, a nastepnie wskaznikiem referencyjnym, ktéry
bedzie docelowo zwiekszat zakres swojego stosowania w zwigzku z podjetg przez
Komitet Sterujacy NGR decyzjg o zastgpieniu WIRON indeksem POLSTR w roli
docelowego zamiennika kluczowego wskaznika referencyjnego WIBOR w zwigzku
z prowadzong reforma wskaznika referencyjnego.

Majac powyzsze na uwadze GPW Benchmark pragnie przeprowadzi¢ konsultacje
w sprawie przeprowadzenia planowanych dziatan wifasnych zmierzajacych do
zamiany wskaznika referencyjnego WIRON na POLSTR w ramach opracowywanych
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indeksow strategii bez zbednej zwioki. Zarzad Administratora wskazuje, ze
z punktu widzenia Administratora, uzasadnione jest podejmowanie czynnosci
zapewniajgcych spdjnosé strategiczng w dziatalnosci GPW Benchmark, tj.
prowadzenie dziatan, ktére wpisujg sie w strategie rozwoju rynku finansowego w
segmencie opracowywania wskaznikéw referencyjnych.

Administrator przeprowadzit symulacje indeksdw w oparciu o POLSTR.
Przeprowadzone testy wskazujg, ze przedmiotowa zmiana spetnia kryteria istotnej
zmiany metody, wywotujacej obowigzek przeprowadzenia konsultacji publicznych
w jej zakresie. Klasyfikacja zmiany metody jako spetniajacej kryteria Kluczowego
Elementu Metody wynika z ostroznosciowego podejscia Administratora do zmiany
zakresu pomiaru rynku referencyjnego WIRON oraz POLSTR.

Niektére elementy analizy kontrfaktycznej majace na celu przeprowadzenie
skutecznego  wnioskowania  podmiotom  stosujacym  indeksy  strategii
zaprezentowane sg w Tabeli 1.
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Tabela 1 Poréwnanie przebiegéw symulacji indekséw strategii uwzgledniajacych POLSTR z
historycznym ich przebiegiem opartym o WIRON.
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KWESTIONARIUSZ

Pytanie 1

O Nie zgtaszam watpliwosci dotyczgcych zaprzestania opracowywania WIG20lev oraz
WIG20short.

Zgtaszam watpliwosci w obszarze =zaprzestania opracowywania WIG20lev oraz
WIG20short:

O w jakimkolwiek terminie
O w terminie wskazanym przez Administratora

Uzasadnienie

Kliknij lub nacisnij tutaj, aby wprowadzi¢ tekst.

Pytanie 2

O Nie zgtaszam watpliwosci w zakresie zmiany metody opracowywania WIG20TRIeyv,
WIG20TRsht oraz mWIG40TRIlv i mMWIG40TRsh.

Zgtaszam watpliwosci w zakresie zmiany metody opracowywania WIG20TRIeyv,
WIG20TRsht oraz mWIG40TRIv i mMWIG40TRsh odnosnie do zamiany indeksu WIRON na
POLSTR:

O w jakimkolwiek terminie
O w terminie zaproponowanym przez Administratora

Uzasadnienie

Kliknij lub nacisnij tutaj, aby wprowadzi¢ tekst.




