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I ZAKRES PRZEDMIOTOWY PROPOZYCJI ZMIANY METODY

Administrator przekazuje do publicznej wiadomosci Dokument Konsultacyjny dotyczacy propozycji
Zmiany Metody Indekséw Gietdowych.

Proponowana jest jedna istotna zmiana w zakresie metody Indeksow mWIG40 oraz sWIGS8O,
w odniesieniu do zasad przeprowadzania korekt nadzwyczajnych polegajacych na zmianie sktadu
indekséw podczas debiutéw spdtek o znacznej kapitalizacji, ktére spetniajg warunek wynikajacy
z procedury tzn. szybkiej $ciezki, do wprowadzenia od marca 2022 roku, tzn. rownolegle z rewizjg
roczng sktadu Indeksow.

Jednoczesnie w celu zapewnienia czytelnosci dziatan Administrator informuje, ze planowane
do implementacji i nie podlegajace procedurze konsultacji publicznych sg ponizsze zmiany
w metodzie opracowywania Indeksow Gietdowych:

e Zmiana zasad kwalifikacji spotek do listy rezerwowej WIG20, zaktadajgca, ze na liste
rezerwowq indeksu nie mogtaby sie zakwalifikowaé spotka, ktéra w rankingu kapitalizacji
znajduje sie na pozycji nizszej niz 40

e Ustalenie minimalnej liczby instrumentéw uczestniczacych w  portfelach wszystkich
indeksow, dla ktérej publikacja indeksow ma sens (na wzdr zapisu dla WIGdiv)

¢ Doprecyzowanie zapisow dot. MWO

e Modyfikacja zapiséw dot. wczesniejszego informowania o nadzwyczajnych zmianach
w indeksach (zapewnienie informowania o zmianach nadzwyczajnych o ile to mozliwe
z 2- dniowym wyprzedzeniem)

e Zmiana terminu kwalifikacji spotek debiutujgcych do indekséw WIG, WIG-Poland oraz
indekséw sektorowych (z 3 do 7 sesji z uwzglednieniem utrzymania odpowiednich kryteriow).
W tym przypadku wprowadzenie do indeksu nastepowatoby faktycznie po 9 sesjach
od debiutu, po uwzglednieniu 2 dniowego terminu na poinformowanie o zmianach
nadzwyczajnych.

e Zmiana trybu lub czestotliwosci publikacji indekséw WIGtech, WIG20TR, mWIG40TR,
sWIG80TR i WIG30TR (zwiekszenie czestotliwosci).

Powyzsze zmiany nie dotyczyty Kluczowych Elementéw Metody (KEM) lub w przypadku ich kwalifikacji
jako KEM nie spetnity warunku naruszenia progéw istotnosci przyjetych testéw statystycznych; wobec
powyzszego nie zostaty zakwalifikowane jako istotna zmiana Metody i nie podlegajg konsultacjom
publicznym. Szczegdtowy opis zmian ujety w Regulaminie Indekséw Gietdowych zostanie przekazany
zgodnie z trybem i terminami obowigzujacymi w Regulaminie oraz Procedurze cyklicznego przegladu
Metody Indeksow Gietdowych.

II. UZASADNIENIE PROPOZYC]I1

Administrator podjat decyzje o przeprowadzeniu zmian w metodzie opracowywania Indeksow
Gietdowych majac na uwadze wyniki cyklicznego Przegladu Metody Opracowywania Indeksow
Gietdowych uwzgledniajgcego wnioski, oceny i rekomendacje uzytkownikéw Indekséw,
obserwatoréw i praktykéw rynku finansowego, w tym przede wszystkim zgromadzonych w Komitecie
Indekséw Gietdowych oraz w Komitecie Nadzorczym Wskaznikow Referencyjnych Rynku
Kapitatowego.

Majac na uwadze zasady przeprowadzania zmian Metod Indeksow Gietdowych wyrazone
w Procedurze cyklicznego przegladu Metody Indekséw Gietdowych, po akceptacji przez KN WRK
proponowanych zmian oraz ich kwalifikacji, Administrator ma obowigzek przeprowadzi¢ konsultacje
publiczne w obszarze zmiany Metody Indekséw Gietdowych, ktére spetniajg kryteria istotnej zmiany

Metody.
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Propozycja zmiany metody dotyczaca zasad kwalifikacji spotek do indekséw mWIG40 i sWIGS80,
dotyczy kluczowego elementu metody ich opracowywania, a wyniki testéw kontrfaktycznych
wskazujg, ze proponowana zgodnie z opisem (III. Propozycje) zmiana, spetnia kryteria istotnej
zmiany metody.

W ocenie Administratora proponowana zmiana Metody Indeksow Gietdowych dotyczaca
tzw. ,szybkiej sciezki” do indeksow mWIG40 i sWIG80, wychodzi naprzeciw:

a) oczekiwaniom rynku (uzytkownikow Indeksow) co do reprezentatywnosci i jakosci Indekséw,
rozumianej jako wiarygodnos¢ i stabilnos¢ spétek w portfelach Indekséw;

b) potrzebie zachowania transparentnosci doboru spétek do portfeli;

Cc) potrzebie zapewnienia przez Administratora jednoczesnego spetniania obu powyzszych
oczekiwan poprzez skonstruowanie odpowiadajacych aktualnym potrzebom rynku
oraz renomie Indekséw zasad kwalifikacji spotek do portfeli Indekséw.

Na podstawie rezultatéw konsultacji, Zarzad GPWB podejmie decyzje dotyczacg propozycji Zmiany
Metody, zgodnie z informacjami okreslonymi w niniejszym dokumencie.

I1I. PROPOZYCJE

Procedura tzw. ,szybkiej sciezki”

Od pewnego czasu Administrator otrzymywat zapytania dotyczace spétek, ktére debiutowaty w 2021
roku na rynku gtéwnym GPW a nie zostaty uwzglednione, pomimo wysokiej kapitalizacji w dniu
debiutu, w indeksach obejmujacych najwieksze spotki. W ocenie Administratora zasadnym jest
ujednolicenie zapiséw Regulaminu Indekséw Gietdowych (dalej ,Regulamin”) w kontekscie zmian
nadzwyczajnych polegajacych na dodawaniu spétek do indeksow mWIG40 oraz sWIG80 po dniu
debiutu, kiedy spotki osiggajq odpowiednio duza kapitalizacje, analogicznie do procedury
tzn. szybkiej sciezki, ktéra obowigzuje dla indekséw WIG20 i WIG30.

Zgodnie z pkt 5.2.19 Regulaminu dla indeksu WIG20 istnieje procedura tzn. szybkiej Sciezki a jej
brzmienie jest nastepujace:

Nadzwyczajna korekta listy Uczestnikow Indeksu moze zostal przeprowadzona w ramach
tzw. szybkiej $ciezki, polegajacej na wpisaniu na liste Uczestnikéw Indeksu nowo
wprowadzanej do Obrotu Gietdowego Spétki, jesli wartosc jej akcji w wolnym obrocie w dniu
pierwszego notowania stanowi co najmniej 5% wartosSci kapitalizacji Portfela Indeksu na Sesji
w tym dniu.

Administrator wraz z Komitetem Indekséw Gietdowych oraz Komitetem Nadzorczym Wskaznikow
Rynku Kapitalowego rekomendujg wprowadzenie nastepujacych progéw dla poszczegdlinych
indeksow, ktdére bytyby wymagane do uruchomienia ,szybkiej sciezki” kwalifikacji do indekséw:

e dla indeksu mWIG40 - przekroczenie progu 2,5% kapitalizacji portfela w dniu debiutu
spotki

e dla indeksu sWIG80 - przekroczenie progu 1,25% kapitalizacji portfela w dniu debiutu
spotki

oraz proponuje dodanie nastepujacych zapiséw w Regulaminie:
- dla indeksu mWIG40:

Nadzwyczajna korekta listy Uczestnikéow Indeksu moze zostal przeprowadzona w ramach
tzw. szybkiej Sciezki, polegajacej na wpisaniu na liste Uczestnikow Indeksu nowo
wprowadzanej do Obrotu Gietdowego Spdtki, jesli wartos¢ jej akcji w wolnym obrocie w dniu
pierwszego notowania stanowi co najmniej 2,5% wartosci kapitalizacji Portfela Indeksu
na Sesji w tym dniu.

- dla indeksu sWIGS80:
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Nadzwyczajna korekta listy Uczestnikow Indeksu moze zostaé przeprowadzona w ramach
tzw. szybkiej Sciezki, polegajacej na wpisaniu na liste Uczestnikow Indeksu nowo
wprowadzanej do Obrotu Gietdowego Spotki, jesli wartosc jej akcji w wolnym obrocie w dniu
pierwszego notowania stanowi co najmniej 1,25% wartosci kapitalizacji Portfela Indeksu
na Sesji w tym dniu.

Ponizej na wykresach zaprezentowano wptyw uwzglednienia w metodzie indekséw procedury szybkiej
éciezki na wartosci poszczegdlnych indekséow wynikajace ze zmian w skfadach poszczegolnych
indeksow:

procedura tzw. "szybkiej sciezki" - mWIG40 vs mWIG40 po zmianie
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Wyniki analiz i proces konsultacji

Wyniki analiz zostaty przedstawione Komitetowi Nadzorczemu Wskaznikéw Rynku Kapitatowego
na posiedzeniu w dniu 20 stycznia 2022 r. Komitet majac na uwadze wyniki testow przychylit
sie do oceny, ze zmiana metody w zakresie wprowadzenia procedury tzw. ,szybkiej Sciezki” dla
indeksu mMWIG40 oraz sWIG80 (analogicznie do procedury dotyczacej indeksow WIG20 i WIG30)
stanowi o istotnej zmianie metody opracowywania ww. indekséw.
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W zwigzku z oceng Komitetu i wynikami analiz, podjeto decyzje o przeprowadzeniu publicznych
konsultacji.

1v. ZALOZENIA PROCESU KONSUTLACJI DOTYCZACEGO ZMIANY METODY

Konsultacje w sprawie zmiany metody indeksow mWIG40 oraz sWIG80 zaktadajg przekazanie
odpowiedzi na zapytania okreslone w kwestionariuszu na adres indeksy@gpwbenchmark.pl
do dnia 6 lutego 2022 roku.

Administrator opublikuje wyniki procesu konsultacyjnego na stronie internetowej wraz
z ewentualnymi dodatkowymi informacjami dotyczacymi konsultacji, w tym wraz z terminem
wprowadzenia zmiany metody.
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KWESTIONARIUSZ

1. Czy popierasz zmiane metody polegajacg na wprowadzeniu procedury tzw. ,szybkiej $ciezki”
dla indeksu mWIG40 (analogicznie do procedury dotyczacej indekséw WIG20 i WIG30)?

O Tak
O Nie
O Nie mam zdania

Komentarz

2. Czy popierasz zmiane metody polegajaca na wprowadzeniu procedury tzw. ,szybkiej sciezki”
dla indeksu sWIG80 (analogicznie do procedury dotyczacej indekséw WIG20 i WIG30)?

O Tak
O Nie
O Nie mam zdania

Komentarz
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