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Stanowisko GPW Benchmark S.A. w sprawie zasad wygaszania ekspozycji na WIBOR®

Szanowni Panstwo,

niniejsze stanowisko skierowane jest do uczestnikdw rynku finansowego, bedacych strong Umowy
o stosowanie ! (dalej jako: ,Umowa”) Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR (dalej jako:
L~Uzytkownicy”) w zwigzku ze zblizajgcym sie koncem okresu przejsciowego? w procesie wygaszania
ekspozycji na wskaznik referencyjny WIBOR®, a takze wskaznik referencyjny WIBID®. Celem
niniejszego stanowiska jest przedstawienie generalnych rekomendacji i wskazanie zasad interpretacji
postanowien Umowy stuzacych zapewnieniu spdjnego i bezpiecznego podejscia w tym zakresie, po dniu
31 grudnia 2026 r.

Stanowisko GPW Benchmark S.A. w sprawie zasad wygaszania ekspozycji na WIBOR®

obowiazuje od: 28 pazdziernika 2026 r.

historia zmian:

Generalna zasada

Po dniu 31 grudnia 2026 r. WIBOR® powinien stuzy¢ wytacznie bezpiecznej obstudze i wygaszaniu
zgromadzonych na koniec 2026 roku ekspozycji bilansowych oraz pozabilansowych wynikajacych
z uméw i instrumentéw finansowych zawartych przed tg data. Niedopuszczalne jest zawieranie nowych
umow lub dokonywanie zmian prowadzacych do powstania albo zwiekszenia ekspozycji na Stawki
Referencyjne WIBID® i WIBOR® lub wydtuzenia czasu trwania takich umow, ktdére nie wynikajg z tresci
zawartych do 31 grudnia 2026 r. zobowigzan. Zgodnie z aneksem do Umowy?3 (dalej jako: ,,Aneks”)
przez nowe umowy finansowe oraz nowe produkty finansowe, ktore nie powinny by¢ zawierane przez
Uzytkownikéw po dniu 31 grudnia 2026 r., nalezy rozumie¢ umowy i produkty, ktére tworza nowaq
pozycje bilansowq lub pozabilansowa, albo zwiekszajq sume pozycji bilansowej i pozabilansowej, lub
zwiekszajg ekspozycje na WIBOR®: a nie sg instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem:

1) pozycji bilansowych wynikajacych z decyzji kredytowej, o ktérej mowa w art. 14 ust. 2 ustawy
z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu
hipotecznego i agentami, udzielonej do dnia 31 grudnia 2026 r.; oraz

2) pozycji bilansowych wynikajacych z innych umdw zawartych do dnia 31 grudnia 2026 r.

' https://gpwbenchmark.pl/stosowanie _stawek_referencyjnych

2 okresu w ktorym zaktada sie osiggniecie gotowosci operacyjnej i regulacyjnej Uzytkownikéw do realizacji nowych strategii
produktowych nieuwzgledniajgcych referencji do Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR.
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Zgodnie z zasada generalng Uzytkownik posiada wiec uprawnienie do wykonywania po dniu 31 grudnia
2026 r., kazdej umowy zawartej do 31 grudnia 2026 roku na podstawie, ktorej stosuje lub korzysta ze
Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, o ile Uzytkownik ten posiada licencje na stosowanie
i korzystanie ze Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR na podstawie Umowy oraz podpisat Aneks do
Umowy uprawniajacy do ich stosowania i korzystania z nich w Okresie Przejsciowym.

W celu unikniecia watpliwosci wskazac¢ nalezy, ze postanowienia Aneksu nalezy interpretowac zgodnie
z postanowieniami Regulaminu Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR* (dalej jako: ,Regulamin”)
stanowigcego Dokumentacje Administratora®, nadrzedng w stosunku do samej Umowy o stosowanie.
Zgodnie z par. 4.7 Umowy stosowanie oraz korzystanie ze wskaznikéw referencyjnych w sposob
sprzeczny z Dokumentacjg, w szczegolnosci z wlasciwym Regulaminem, jest niedozwolone.

Wobec powyzszego za zasadne uznaje sie podkreslenie, ze Regulamin w pkt 7.5 stanowi, ze Stawki
Referencyjne opracowywane w Okresie Uporzadkowanej Likwidacji przeznaczone sgq do wytgacznego
stosowania w Instrumentach Finansowych i Umowach Finansowych zawartych przed Dniem wejscia
w zycie Okresu Uporzadkowanej Likwidacji, przy czym stosowanie w umowach i instrumentach
finansowych w Okresie Przejsciowym, z wytaczeniem Instrumentéw Finansowych, w ktérych stosowanie
odbywa sie na podstawie Regulaminu udzielania licencji na stosowanie i korzystanie ze wskaznikow
referencyjnych w dtuznych papierach wartosciowych, warunkowane jest podpisaniem aneksu do Umowy
o Stosowanie.

Majac powyzsze na uwadze, nalezy wskazaé, ze wszelkie zawarte w Umowie odwotania do WIBOR®
nalezy interpretowac¢ jako odnoszace sie do Stawek Referencyjnych, w szczegdlnosci w zakresie
postanowien okreslajgcych czynnosci dopuszczalne i niedopuszczalne w ramach udzielonej licencji.
Odpowiednio wobec powyzszego wszelkie odwotania do wskaznika referencyjnego WIBOR®
w niniejszym stanowisku majq zastosowanie do wskaznika referencyjnego WIBID®:,

Wykonywanie uméw zawartych do 31 grudnia 2026 r.

Co do zasady umowy zawarte po 31 grudnia 2026 r. skutkujace powstaniem Iub zwiekszeniem
ekspozycji na WIBOR®, stanowig nowe Umowy Finansowe, o ktorych mowa w par. 4a.4 Umowy, a ich
zawieranie jest niedopuszczalne.

Dopuszczalne pozostaje wykonywanie zobowigzan wynikajacych z umdéw zawartych najpdézniej do dnia
31 grudnia 2026 r., nawet jezeli ich realizacja po tej dacie powoduje powstanie pozycji bilansowej lub
pozabilansowej albo uruchomienie wczesniej uzgodnionej ekspozycji. Dotyczy to w szczegdlnosci wyptat
kolejnych transz finansowania, jezeli ich harmonogram i warunki zostaty okreslone w umowie zawartej
przed koncem 2026 r. i sg zgodne z trescig zawartych do konca 2026 r. umow.

Ocena nie powinna zaleze¢ wylacznie od nazwy lub rodzaju umowy. Jezeli umowa zawarta przed
koricem 2026 r. prowadzi w przysziosci do powstania pozycji bilansowej lub pozabilansowej, nalezy
uwzglednic jej rzeczywisty skutek ekonomiczny i zakres prawnie wigzgcych zobowigzan stron.

W przypisie dolnym oznaczonym numerem 3 do par. 4a.4 Umowy GPW Benchmark S.A. (dalej jako:
~Administrator”) przewidziat bowiem, iz dopuszczalne jest utworzenie nowej pozycji bilansowej lub
pozabilansowej, a takze zwiekszenie ekspozycji na WIBOR® po dniu 31 grudnia 2026 r., pod warunkiem,
ze wynika ona z umowy zawartej do dnia 31 grudnia 2026 r. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze przed
uruchomieniem kredytu zobowigzanie do udzielenia finansowania ma charakter pozabilansowy,
natomiast z chwilg wyptaty $rodkéw i uruchomienia kolejnych transz znajduje odzwierciedlenie
w bilansie Uzytkownika. W konsekwencji Aneks nie dopuszcza zawierania po dniu 31 grudnia 2026 .
nowych umoéw skutkujacych powstaniem lub zwiekszeniem ekspozycji na WIBOR®, lecz wytacznie
umozliwia wykonywanie zobowigzan wynikajacych z uméw zawartych przed tg datg. W tym zakresie
zwazyc¢ nalezy, ze jakiekolwiek zmiany umowy po 2026 r. wptywajace na jej czas trwania lub zwiekszenie
faktycznej badz dopuszczalnej ekspozycji na WIBOR® sg niedopuszczalne.

W celu unikniecia watpliwosci zwrdci¢ nalezy uwage na fakt, ze przypis dolny oznaczony numerem
3 w czesci postanowienia okreslonego pkt (2) nie precyzuje typu umoéw, ktére zostaty zawarte do dnia
31 grudnia 2026 r. W zwigzku z czym, jezeli dana umowa nie jest umowg kredytu, ale co do skutku
prowadzi w przysztosci do powstania pozycji bilansowej Uzytkownika, to te umowe nalezy rozwazad
zgodnie z postanowieniem przypisu dolnego oznaczonego nr 3.

4 https://gpwbenchmark.pl/pub/BENCHMARK/files/WIBID _WIBOR/new/Regulamin_Stawek_Referencyjnych WIBID _WIBOR 1.10.

2026.pdf
5 Zgodnie z definicjg okreslong w par. 1.1.3. Umowy o stosowanie.
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Zwraca sie uwage, ze powyzsze ma odpowiednio zastosowanie do wykonywania umow lub zawierania
transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych w Okresie Uporzadkowanej Likwidacji, w ktorych
korzysta sie lub stosuje sie wskaznik referencyjny WIBOR® na podstawie licencji uzyskanej poprzez
przystgpienie do Regulaminu udzielania licencji na stosowanie i korzystanie ze wskaznikow
referencyjnych w dtuznych papierach wartosciowych®.

Zmiany istniejacych umow

Zmiany zawartych przez Uzytkownikdw umow, w ktérych stosuje sie wskaznik referencyjny WIBOR®,
dokonywane po dniu 31 grudnia 2026 r., nie powinny prowadzi¢ do przedtuzenia okresu ekspozycji na
WIBOR® ani do zwiekszenia jej faktycznej lub dopuszczalnej wysokosci. Kazda zmiana powinna by¢
oceniana z uwzglednieniem jej celu, skutku ekonomicznego oraz zgodnosci z zasada stopniowego
wygaszania ekspozycji.

Spojnos¢ z dokumentacja Administratora i stanowiskiem organu nadzoru

W celu unikniecia watpliwosci podkresla sie, ze postanowienia Umowy wraz z Aneksem powinny by¢
interpretowane tacznie i w zgodzie z Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID® i WIBOR® oraz
Z publicznymi stanowiskami organu nadzoru. Celem nadrzednym procesu Uporzadkowanej Likwidacji’
jest zapewnienie ciggtosci obstugi zawartych i wyemitowanych do dnia 31 grudnia 2026 r. umoéw
i instrumentow finansowych, a nie tworzenie podstawy do budowania nowych ekspozyciji.

Odpowiedzialno$¢ Uzytkownikow

Kazdy Uzytkownik stosujacy Stawki Referencyjne pozostaje odpowiedzialny za ocene zgodnosci
wiasnych umow, produktéw finansowych i czynnosci z zakresem posiadanej licencji oraz z obowigzujacg
Dokumentacjg Administratora. Ocena ta powinna uwzglednia¢ zaréwno formalne postanowienia
umowy, jak i jej rzeczywisty skutek dla poziomu oraz czasu trwania ekspozycji na wskaznik
referencyjny WIBOR® a takze wskaznik referencyjny WIBID®.

Dopuszczalny zakres zmian dostosowawczych

Administrator dopuszcza zmiany dostosowawcze Umowy w relacji z Uzytkownikiem, jedynie wéwczas,
gdy odnotowana jest taka jego dziatalnos¢, ktdra z punktu widzenia prawa powszechnie obowigzujacego
wymaga zmiany tresci Umowy w celu ograniczenia ryzyk interpretacji dziatalnosci wtasnej Uzytkownika
w zakresie dotyczacym stosowania Stawek Referencyjnych WIBID® i WIBOR®. Dopuszczalne przez
Administratora zmiany nie prowadzg do modyfikacji merytorycznych zatozen Aneksu, lecz
odzwierciedlajg skutki wynikajace z przepiséw powszechnie obowigzujacego prawa oraz maja na celu
zapewnienie wiekszej przejrzystosci stosowania jego postanowien.

Zakres dopuszczalnych dostosowan kazdorazowo bedzie uzalezniony od zakresu i charakteru danej
zmiany przepisow prawa powszechnie obowigzujgcego i nie musi obejmowac¢ wszystkich kategorii
klientow. W konsekwencji zmiany postanowienn Aneksu o charakterze generalnym bedg wprowadzane
w przypadku zidentyfikowania potrzeby jego dostosowania do przepiséw prawa powszechnie
obowigzujacego w zakresie odnoszacym sie do wszystkich kategorii klientow.

Przyktadem takiego dziatania jest przyjecie w obszar dopuszczalnych zmian dostosowawczych tresci
Aneksu potwierdzenia mozliwosci nabywania przez bank hipoteczny od banku dominujacego (banku
matki) portfeli kredytéw hipotecznych, jezeli transakcje te prowadzg do zwiekszenia ekspozycji banku
hipotecznego na wskaznik referencyjny WIBOR® na poziomie jednostkowym, nie skutkujac
jednoczesnie powstaniem nowych ekspozycji na WIBOR® na poziomie grupy kapitatowej, gdyz dotyczg
uméw  kredytdw hipotecznych, przenoszonych do banku hipotecznego wytacznie w celu ich
refinansowania. W zakresie dopuszczalnych zmian dostosowawczych Administrator dopuscit mozliwosc

5 https://gpwbenchmark.pl/oferta_dla_emitentow
7 okres od dnia przekazania w dniu 18 maja 2026 roku do publicznej wiadomosci decyzji Administratora o zaprzestaniu
opracowywania Stawek Referencyjnych do dnia zaprzestania ich opracowywania.
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wykonywania tego rodzaju umdéw ramowych, ktére wynikajg z trybu przewidzianego w ustawie z dnia
11 wrzesnia 2019 r. - Prawo zamowien publicznych lub zawierania w Okresie Uporzadkowanej
Likwidacji uméw, w nastepstwie czynnosci podjetych do konca 2026 roku, wynikajacych z trybu lub
harmonogramu okreslonego lub wynikajacego z przepiséw prawa powszechnie obowigzujacego.

W celu unikniecia watpliwosci Administrator podkresla, ze podejmowanie czynnosci lub prowadzenie
postepowan na podstawie i w granicach uprawnien wynikajacych z witasciwych przepiséow prawa
powszechnie obowigzujacego nie stanowi naruszenia postanowien Umowy. Administrator zaznacza przy
tym, ze w tresci Umowy i Aneksu zawarte zostaly postanowienia, zgodnie z ktorymi w przypadku
zmiany przepisdw prawa powszechnie obowigzujacego, majacych wptyw na postanowienia Aneksu
w zakresie generalnym, Administrator dokona niezwiocznego dostosowania jego tresci do
obowigzujacych przepiséw prawa.

Ewentualne zmiany Umowy dotyczace =zasad korzystania i stosowania WIBOR® w okresie
uporzadkowanej likwidacji, jak rowniez zmiany dostosowawcze Aneksu rozumiane jako zmiany
niewptywajace na zmiane tresci merytorycznej i zakresu stosowania Umowy sg kazdorazowo
komunikowane i konsultowane z Komisjg Nadzoru Finansowego oraz Komitetem Nadzorczym
Wskaznikéw Referencyjnych Stép Procentowych.

Rekomendacja w zakresie ogolnych zasad interpretacji

Administrator wskazuje na potrzebe stosowania przez Uzytkownikéw Stawek Referencyjnych
jednolitego i ostroznego podejscia, ograniczajacego ryzyko interpretacyjne i operacyjne oraz
wspierajacego przejrzyste przejscie do nowych standarddw referencyjnych. Podejscie to powinno
zmierza¢ do zapewnienia ciggtosci wykonywania istniejacych juz umoéw, w ktérych stosuje sie lub
korzysta ze Stawek Referencyjnych, przy jednoczesnym konsekwentnym ograniczaniu zawierania
nowych umow lub podejmowania innych czynnosci skutkujacych zwiekszeniem ekspozycji na Stawki
Referencyjne.

Z powazaniem
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